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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyarant gyengiilt.
= A BUX 19,9 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
0,20 szazalékos novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben egyarant volt megfigyelhetd 1-2 bazispontos hozamemelkedés
és kismértékd hozamcsokkenés.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all.
» Szerdan valamennyi vezet6 nemzetkdzi részvényindex csokkenéssel zart.
= Tegnap csokken6 hozamokat regisztraltak a vezet6 nemzetkozi
allampapirpiacok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 52,21 USD/hordé [+1,07%];
- WTl olaj 49,07 USD/hordo [+0,84%];
- Arany 1 258,70 USD/uncia [+1,80%].
= 42 éves mélypontra csokkent a brit munkanélkiliség, régdéta nem latott

magassagba kerlilt a foglalkoztatottsag.
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Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,18 26,50 4,1977 282,91 277,59
30 napja 313,25 26,78 4,2325 293,06 292,10

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar
ellenében egyardnt gyengilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom vezetd devizaval
szemben a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 19,9 milliard forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,20 szazalékos
novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek, a legjelent6sebb, 2,89 szazalékos emelkedéssel az OTP zart. A
régios tézsdeindexek vegyesen mozogtak a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 146 0,20%
BUMIX 2059,65 -0,48%
OTP Bank 8720 2,89%
Richter 6850 0,53%
Magyar Telekom 461 -0,86%
MOL 22020 -2,35%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben egyarant volt megfigyelhet6 1-2 bazispontos hozamemelkedés és
kismérték( hozamcsokkenés. A magyar 5 éves CDS értéke vdltozatlanul a 113-
as értéken all. A régios allampapirok hozamai vegyesen mozogtak: a roman és a
cseh 10 éves addssdg-finanszirozas terhe 1 bazisponttal emelkedett, a lengyel
és a szlovak 2, illetve 5 bazispontos hozamcsdkkenéssel fejezte be a szerdai

kereskedési napot.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,33 -2
Romania Y10 3,81 1
Csehorszag Y10 0,83 1
Szlovakia Y8 0,32 -5
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,05 0
M12 0,12 0
Y3 0,88 -1
Y5 1,86 0
Y10 3,07 1
Y15 3,66 2
Bubor ON 0,08 -1
5 év CDS 113 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 391 -1,20%
FTSE 100 7503 -0,25%
DAX 12 632 -1,35%
S&P 500 2357 -1,82%
DJIA 20 607 -1,78%
Nikkei 225 19 554 -1,32%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan valamennyi vezeté nemzetkoézi részvényindex csokkenéssel zart. A
veszteségek mértéke kimondottan nagynak szamit, a Dow Jones indexe tavaly
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szeptember 6ta nem esett ekkorat egy nap alatt. Honapok 6ta érezhetd egy
varakozas arra vonatkozéan, hogy vajon mikor indulnak esésnek az arfolyamok.
A Nasdaq és az S&P 500-as index kedden még torténelmi csucsa kozelében
tartézkodott, a Dow Jones is csak 30-90 ponttal alatta, mig a volatilitast jelz6
VIX index extrém alacsonyan all az utébbi id6ben. A Trump-rallyt kévetéen mar
érezhetbek voltak a kétségek, hogy a nagyivi tervekbdl mit fog tudni
megvaldsitani az Uj adminisztracid. Az elndkség koril immar szinte naponta
pattannak ki Ujabb és ujabb botranyok, ami teljesen kétségessé teszi, hogy
barmilyen kézzel foghaté eredménye lesz a nagyivi terveknek. Annak esélyét,
hogy mar az idén felel6sségre vonasi eljaras kezdédik az elnokkel szemben, a
fogaddirodak 24-26 szazalékra arazzak. A politikai fejleményeket a dollar is
megérezte, amely tavaly novemberi szintjére gyengiilt az eurdval szemben.
Az azsiai tézsdéken is éreztették hatasukat a nemzetkdzi folyamatok, a japan
Nikkei is 1 szdzalékot meghaladdé mértékdl csokkenéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,22 -11
spanyol 1,56 -7
olasz 2,16 6
portugal 3,22 7
német 0,38 -4
francia 0,84 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap csokken6é hozamokat regisztraltak a vezet6 nemzetkozi
allampapirpiacok piacan. A legnagyobb mértékben az amerikai allampapir
hozama vdltozott, a 11 bazispontos esés kimondottan nagynak szamit napi
szinten. Az elmozdulds lehetséges magyarazataul ebben az esetben is az
amerikai politikai folyamatokat 6vez6 aggodalmak szolgalnak.

Olaj- és  Szerdan mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedéssel zarta a napot, ami
aranyarfolyam  g|s6sorban az olajkészletek csokkenésének tulajdonithaté. Az amerikai Energia
Informdcids Hivatal (EIA) legfrissebb adatai szerint a mult héten az elemz6k
altal vart 2,4 millid6 hordds értéknél kisebb mértékben, 1,8 millié horddéval
csdkkent az Amerikai Egyesiilt Allamok olajtartaléka, ugyanakkor mar hatodik
hete csokken folyamatosan a tartalék.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,21 1,07%
Arany $1258,70 1,80%

WTI olaj $ 49,07 0,84%

Tegnap tovabb nétt az arany dra. Egy héttel ezel6tt 1 216-0s értéknél véget ért
a korabbi lejtmenet, melyet folyamatos emelkedés kovetett. Jellemz6 a tegnapi
emelkedés mértékére, hogy annyit dragult az arany egy nap alatt, mint az azt
megel6z6 négy kereskedési napon dsszesen.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend brit A brit stasztikai hivatal (ONS) tegnap kozzétett adatai szerint az utdbbi harom
munkanélkiliség  hgnapban a munkanélkiiliek aranya atlagosan 4,6 szazalék volt az Egyesiilt
Kiralysagban, ami 1975 6ta a legalacsonyabb szint. A 16-64 év kozotti

korcsoportban a foglalkoztatottsag 74,8 szazalékra emelkedett, ami 1971 6ta a

legmagasabb érték. A névekvd inflacio hatasara ugyanakkor a brit readlbérek 0,2

szazalékkal csokkentek.
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