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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengiilt, a dollar ellenében pedig er6s6dott.
= A BUX 21,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,82 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton egyarant regisztraltak stagnaldst, kis mértékd hozamemelkedést és
hozamcsokkenést.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 116-os értéken all.
= A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017. januarban a brutté hazai atlagkereset
10 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.
» 2017 janudrjaban 9,8 szazalékkal n6tt a hazai szallashelyek vendégforgalma.
= Pénteken a vezet6 nemzetkozi részvényindexek vegyesen zartak.
= A f6bb nemzetkozi dllampapirok piacat eltéré hozammozgasok jellemezték a
hét utolsé napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 51,76 USD/hordé [0,00%];
- WTlolaj 48,78 USD/hord6 [+0,10%];
_ Arany 1 230,20 USD/uncia [+0,30%].

= Az amerikai fogyasztoi bizalmi index 97,6 szazalék volt 2017 marciusaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,46 27,00 4,2840 287,66 286,33
30 napja 307,23 27,02 4,3180 288,60 287,85

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyenglilt, a dollar ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar esetében
e szint alatt tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty

egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 21,7 milliard forintos, joval az atlag feletti forgalom mellett 0,82
szazalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek
vegyesen mozogtak pénteken: legjelentésebb mértékben az OTP arfolyama
csokkent, mig a Magyar Telekom zart a legnagyobb, 0,61 szazalékos
emelkedéssel. A régids tézsdeindexek pozitiv tartomdnyban zartdk a pénteki

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32778 -0,82%
BUMIX 2039,79 -1,60%
OTP Bank 8520 -2,13%
Richter 6549 -0,32%
Magyar Telekom 494 0,61%
MOL 21000 0,12%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok; hosszu
lejaraton 1-2
hozamemelkedés és kis mértékd hozamcsokkenés. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 116-os értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a lengyel és a cseh 10 éves addssagfinanszirozas terhe 1, illetve 5

egyarant volt megfigyelhet6 stagnalas, bazispontos

bazisponttal emelkedett, a romdn hozam stagnalt, mig 1 bdazispontos

hozamcsdkkenéssel a szlovak 8 éves allampapir hozama fejezte be a pénteki
kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,74
Romadnia Y10 4,10 0
Csehorszag Y10 1,01
Szlovékia Y8 0,69 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,20 0
M12 0,13 0
Y3 1,55 1
Y5 2,49 2
Y10 3,61 0
Y15 4 -1
Bubor ON 0,04 0
5 év CDS 116 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

273 800 forintvolta A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017. janudrban a bruttéd hazai atlagkereset
brutté hazai 10 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idészaki adatat. A névekedésre a
atlagkereset T g , . le s Y

minimalbér és a garantalt bérminimum emelése, valamint a koltségvetési szféra

dolgozoit érintd keresetrendezés volt hatdssal. A nettd keresetek emelkedése a

brutté bér atlagaval megegyez6 mértéki volt.

9,8 szazalékkal A KSH szerint 2017 januarjaban a kulfoldi vendégek altal eltoltott éjszakak

néttahazai  s;3ma 14, a belfsldi vendégek altal eltdltétteké 5,6 szazalékkal nétt az egy évvel
szallashelyek

, korabbi szinthez képest. A kereskedelmi szallashelyek — folyé aron szamolt —
vendégforgalma

brutté arbevétele 11 szazalékkal emelkedett. A Széchenyi Pihendkartya
forgalma a kereskedelmi szallashelyeken 4,8 szazalékkal béviilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 378 0,16%
FTSE 100 7425 0,12%
DAX 12 095 0,10%
S&P 500 2378 -0,13%
DJIA 20915 -0,10%
Nikkei 225 19522 -0,35%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Pénteken a vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek emelkedéssel zartak, mig

az amerikai t6zsdemutatdk negativ tartomdanyban fejezték be a kereskedést.
Az Egyesiilt Allamokban a legnagyobb mérték(i veszteséget a pénziigyi és az
egészségligyi cégek papirjai esetében regisztraltak. Pénteken volt a ,,quadruple-
witching” napja — amikor egybeesik a részvényindexek és az egyedi
részvényekre kiirt opciok és futures lgyletek lejarati napja —, ezért az amerikai
indexek a nap folyaman ingadoztak, de a kereskedés végére enyhe minuszba
csusztak. Az eurdpai tézsdeindexek kozil 0,16 szazalékkal emelkedve a pan-
eurodpai Stoxx 600 index konyvelte el a legnagyobb nyereséget. Legjobban a
tavkozlési cégek, leggyengébben a kozlizemi vallalatok teljesitettek.

Az azsiai borzék csokkenéssel zartak ma hajnalban, amit a hétvégi G-20-as
taldlkozén elhangzottak eredményeztek. Ez alapjan az Amerikai Egyesiilt
Allamok tovabbra is alkalmazhat protekcionista eszkdzoket kereskedelme
védelmének érdekében. A japan Nikkei 0,35 szdzalékos csokkenéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,50 -2
spanyol 1,88 -1
olasz 2,53 17
portugal 3,99 0
német 0,43 -1
francia 1,11 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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A fébb nemzetkozi allampapirok piacat eltér6 hozammozgasok jellemezték a
hét utolsé napjan. Az amerikai, a spanyol és a német addssagfinanszirozas
terhe 1-2 bdazisponttal csokkent. A portugal allamkoétvény hozama nem
valtozott, mig az olasz és a francia allampapirhozamok 17, illetve 2 bazisponttal
emelkedtek.

Olaj- és  Pénteken minimalisan emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai, annak
aranyarfolyam  g|lenére, hogy nétt az olajfiré tornyok szama, ami a kinalat névekedésével
arcsokkenéshez vezetne. A tornyok szama 2015 szeptembere 6ta nem volt ilyen
magas (631). Heti teljesitményét tekintve a New York-i WTI arfolyama 0,6, mig

az északi-tengeri Brenté 0,8 szazalékkal kerult feljebb.
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Nyersanyagok

Brent olaj $51,76 0,00%

Arany $1230,20 0,30%
WTI olaj $ 48,78 0,10%

Az arany arfolyama is nétt pénteken, a szerdai Fed kamatdontés hatasara
gyenglilé dollarnak koszonhet6en. A nemesfém dra a mult héten 2,9 szdzalékkal
kerilt feljebb, ami az idei év eleje 6ta a legmagasabb heti névekmény.

Globalis makrogazdasagi hirek

NGtt az amerikai A Michigan Egyetem legfrissebb jelentése alapjan az amerikai fogyasztoi
fogyasztdi bizalmi  pizalmi index 97,6 szazalék volt marciusban, ami 1,3 szazalékpontos

index novekedést jelent az el6z6 havi értékhez képest, éves alapon pedig 7,3
szazalékpontos emelkedésnek felel meg. A fogyasztdk bizakoddbbak lettek a

kedvez6bb gazdasagi kilatasok miatt.
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