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Vezetoi dsszefoglalo

e Eurdpaban zuhantak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek, mig a tengerentulon
vegyesen teljesitettek a borzék.

e Nem volt tapasztalhatd jelent6s mozgas az eurd/forint arfolyamban; a hazai
fizet6eszkodz a dollarral szemben tudott erésodni.

e A BUX5,6 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szazalékos minuszban zart.

e A magyar allampapirok masodpiacan estek a hozamok.

e A 3 hénapos DKJ-aukcidn a terveknek megfelel6 mértékben vont be forrast az
AKK.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal né6tt, igy 164 bazisponton allt a

keddi jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint a
dollarral szemben

Pesszimista
befektetdi
hangulatban
esett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a forint nem mutatott jelent6s mozgdast az eurdval szemben, ma reggel
az eurd jegyzései a tegnap reggel tapasztalt szinten, 305,8-on tartézkodtak. A
svajci frankkal szemben is kismértékl mozgast mutatott a hazai fizet6eszkoz: az
arfolyam 0,06 szazalékkal kerilt feljebb a ma reggeli 6rakra. A nemzetkozi
sokkok elsGsorban a dollarral szembeni arfolyamokban figyelhet6ek meg: a
forint 0,58 szazalékkal er8s6dott a tengerentuli devizdval szemben, vagyis kozel
olyan mértékben, mint amilyen mértékben a dollar gyengiilt az eurdval szemben.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 305,83 0,00% EUR/USD 1,2393  0,67% GBP/USD  1,5677  0,25%

CHF/HUF 254,51 0,06% EUR/CHF  1,2016 -0,01% EUR/CZK 27,63 0,10%

USD/HUF 246,89 -0,58% usb/ipy 118,86  -1,09% EUR/PLN  4,1562 -0,07%

Az eurd/dollar kurzus 0,67 szazalékkal kerult feljebb, mig az eurd/svajci frank
arfolyam gyakorlatilag stagnalt. A régios devizak kozil a cseh korona 0,10
szazalékkal le-, mig a lengyel zloty 0,07 szazalékkal felértékel6dott a kozos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Kedden negativ kereskedési hangulat lett drrd a vezet6 nyugat-eurdpai
részvénypiacokon. A hazai borze sem zart jo napot: a BUX 5,6 milliard forintos
forgalom mellett 0,8 szazalékkal csokkent, a hazai nagypapirok mindegyike
minuszban zart. A régios toézsdék kivétel nélkiil negativ tartomanyban fejezték
be a kereskedést, a legjelent6sebb veszteséget (1,6 szdzalék) a cseh PX volt
kénytelen elkdnyvelni.
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Hozamesés a
masodpiacon;
terveknek
megfeleld
forrasbevonas a 3
hénapos DKIJ-
aukcion

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17605 -0,8
OTP Bank 4046 -0,8
Richter Gedeon 3850 -0,6
Magyar Telekom 350 -1,1
MOL 12085 -0,8

A hétf6i stagnalast kovetéen esésbe valtottak a magyar allampapirok
madsodpiaci hozamai. Legnagyobb mértékben a 3 hdnapos DKJ hozama csdkkent,

10 bazisponttal. Ezen a lejaraton tegnap aukciot is tartott az addssagkezeld,

amely atlagos vételi érdekl6dés mellett zajlott, és a terveknek megfeleléen 20

millidrd forintnyi vételi ajanlat kerult elfogaddsra. Az aukcids atlaghozam 1,47

szazalék volt, amely 11 bdazisponttal alacsonyabb az el6z6 heti aukcién

tapasztaltndl. A masodpiacon a benchmark allamkoétvények hozamai

3-7

bazisponttal mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
emelkedést kdvetGen 164 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,50 -10
M6 1,53 -9
M12 1,58 -6
Y3 2,61 0
Y5 3,05 -3
Y10 3,52 -7
Y15 3,84 -6
Bubor ON 1,23 -3
5 év CDS 164 1
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Csokkent a brit
ipari termelés

Lassulo inflacio
Kinaban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb nétt az
arany arfolyama

Nemzetkozi piacok

Oktoberben visszaesett az ipari termelés volumene, igaz csak minimalis
mértékben, 0,1 szazalékkal az el6z6 hoénaphoz képest. Eves szinten 1,1
szdzalékos a novekedés. A feldolgozdiparban nagyobb mérték(, 0,7 szdzalékos a
visszaesés szeptemberhez viszonyitva, éves alapon azonban mar itt is pluszban
(1,7 szazalék) van a szektor.

Tovabb csékkent Kinaban az inflacid. A kinai fogyasztdi drindex 1,4 szazalékkal

nétt novemberben az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. A vdrakozasoknal is
alacsonyabb adat Kina gazdasagi novekedésének lassulasat jelzi.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 9794 -2,21 Dow Jones 17 801 -0,29
CAC 40 4264 -2,55 S&P 500 2 060 -0,02
FTSE 100 6529 2,15 Nasdaq 4766 0,53

A Gorogorszaghdl érkezé hirek miatt a vezetdé nyugat-eurdpai indexek
rendkiviili eséssel zartak, mig Amerikaban nem tortént jelent6s elmozdulds a
részvényindexek zardértékében. A gorog Athex Composite index tobb mint 12
szazalékkal esett annak hatasara, hogy az elnokvalasztast két hdnappal
hamarabb, december 17-én tartjdk meg. A kozvélemény-kutatdsok szerint
jelenleg a szélsGjobboldali Sziriza part a legnépszerlbb, mely ellenzi a gorog
ment&csomagot és varhatdan piacellenes intézkedéseket vezetne be egy korai
el6rehozott vdlasztdson. Ez a félelem egész Eurdpara rdnyomta bélyegét, a
vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek tobb mint 2 szazalékkal estek.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,82 3 Németorszag 0,69 -3
Olaszorszag 2,02 7 Franciaorszag 0,97 1
Portugalia 2,82 10 USA 2,22 -4
Tegnap a nyugat-eurdpai kotvényhozamok kismértékben csokkentek, a

perifériaorszagokban azonban hozamemelkedés tortént: Portugalidban 10,
Gorogorszagban 75 bazisponttal néttek a 10 éves allampapirhozamok.

Kedden az olaj ara januari szallitasra 1,1 szazalékkal csokkent, igy hordénként
63,12 dollaron zart. Ekozben a Brent olaj arfolyama 1 szazalékos csokkenést
kovet6en 66,21 dollaros horddnkénti dron zart. A februari szdllitasa arany
uncidankénti ara 1232 dollarra ugrott. Oktdéber vége 6ta nem zart ilyen magasan
az arany arfolyama.
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