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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai borzék pluszban, az amerikai részvényindexek
minuszban zartak tegnap.

e 300-as szint ala er6sodott az eurd/forint arfolyam ma reggel.

e Kiemelkedd forgalom mellett 1,8 szazalékkal er6sodott a hazai t6zsdeindex
hétfén, az emelkedést ismét a Richter segitette.

e Nem tortént jelentés hozamvaltozas a magyar allampapirok mdasodpiacén, a 10
éves referencia kotvény kamata 2 bazisponttal, 3,27 szdzalékra emelkedett.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara egy bdazispontos csokkenést kovet6en 138
bazisponton allt tegnap.

e A kozponti koltségvetés addssaga az el6zetes szamitdsok alapjan a GDP 75,4

szazalékat tette ki 2015. aprilis 24-én.



Ismét 300 forint
alatt az euro

Kiemelked6
forgalom melletti
ismételten kozel 2
szazalékos
emelkedés

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Ma reggelre 1 szazalékos erGs6dést kovet6en 300 forint ald keriilt az
eurd/forint keresztarfolyam, igy 299,9 forintot ért egy euré reggel 6 6rakor. A
svajci frankkal és a dollarral szemben is tobb mint egy szazalékkal névelte értékét
a forint, a dollarral szemben a 275,70-es, a frankkal szemben pedig a 288,73-as
szintig er6sodott.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,89 -1,01% EUR/USD 1,0877 0,22% GBP/USD 1,5228 0,38%
CHF/HUF 288,73 -1,15% EUR/CHF  1,0381 0,19% EUR/CZK 27,47 0,27%
USD/HUF 275,70 -1,27% USD/JPY 119,08 0,13% EUR/PLN  3,9870 -1,12%

A dollar arfolyama 0,22, mig a svajci franké 0,19 szdzalékkal emelkedett a kdz6s
europai fizet6eszkozzel szemben ma reggelig. A régios devizak koézil a cseh
korona értéke nem valtozott jelentdsen, mig a lengyel zloty tobb mint egy
szazalékkal keriilt feljebb az euréval szemben.

A hazai t6zsde kiemelkedd, 18,3 milliard forintos forgalom mellett folytatta az
emelked6 szériajat és 1,8 szazalékos novekedést mutatott hétfén. Az index
erGsodését az OTP és a Richter segitette, el6bbi 2,7 szazalékot emelkedve atlépte
a 6000 forintos szintet, a gydgyszercég arfolyama pedig 3,6 szazalékkal
novekedett. A régids borzék kozil jelent6sebb valtozast a lengyel és az orosz
borze mutatta, a lengyel vezet6 index értéke 1,2 szdzalékkal n6tt, mig az orosz
1,4 szazalékkal gyengilt. A tobbi régids t6zsdeindex vegyesen zart, egy

szazalékon belili valtozassal.
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Kismértékdi
hozamemelkedés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22822 1,8
OTP Bank 6008 2,7
Richter Gedeon 4764 3,6
Magyar Telekom 410 0,0
MoOL 14880 -0,1

Hosszli lejaraton minimalis hozamemelkedés tértént, a referencidnak is
tekintett 10 éves allamkotvény hozama 2 bdazisponttal 3,27 szazalékra
emelkedett. Rovid lejdraton azonban szinte valtozas nélkili volt a tegnapi nap,
egyedil a 12 hénapos DKJ hozam csdkkent egy bazisponttal. Magyarorszag 5
éves CDS feldra egy bazisponttal 138 bazispontra csokkent tegnap.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,55 0
M6 1,45 0
M12 1,56 -1
Y3 2,12 2
Y5 2,66 2
Y10 3,27 2
Y15 3,52 1
Bubor ON 1,98 -2
5 év CDS 138 1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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A GDP 75,4 2015. aprilis 24-én a kdzponti koltségvetés addssaga az el6zetes adatok alapjan

szazalékan az 24 422,3 milliard forintot tett ki. A januarban megnovekedett nettd
allamadoéssag forintkibocsatas a februar elején esedékes nagy 0Osszegli deviza- és forint

aprilis végeén kotvénylejaratokat finanszirozta. fgy a lejaratok utdn az addssdg a deviza
keresztarfolyamok valtozdsa, valaminta nettd kibocsdtas kovetkeztében
emelkedett, amely hatast mérsékelte a forint eurdval szembeni felértékel6dése a
tavaly év végéhez képest. A kozponti koltségvetés addssaga az elGzetes
szamitasok alapjan a GDP 75,4 szazalékat tette ki 2015. aprilis 24-én az AKK

szamitasa szerint.

Nemzetkozi piacok

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zaré Véltozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 12 039 1,93 Dow Jones 18 038 -0,23
CAC 40 5269 1,30 S&P 500 2109 -0,41
FTSE 100 7 104 0,47 Nasdaq 5060 -0,63

Pluszban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek, miutan a befekteték
tobb megnyugtaté hirt is kaptak. A gorog kormany atalakitotta a
targyalokiildottségét, ettdl elérelépést varnak az addssagtargyaldsokon. El a
bizalom a Fed szerda este kiadandé kozleményével kapcsolatban is, amitél azt
remélik, hogy wutalast tesz a kamatemelés elhalasztasara. Az Egyesiilt
Allamokban — az eurdpai indexek hatdsaként — kezdetben felfelé mozdultak a
borzék, azonban az erds dollar és a csékkené olajar miatt végiil minuszban
zartak. Komoly az aggodalom azzal kapcsolatban, hogy a vallalati beszamoldk
visszafogottabb eredményekrél szamolnak be, f6ként hogy a héten tébb amerikai
kozpontu globalis nagyvallalat is kozzéteszi szamait.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvényhozamok Név Hozam (%) Véltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 1,32 -7 Németorszag 0,16 1
Olaszorszag 1,38 -6 Franciaorszag 0,42 0
Portugilia 1,92 -9 USA 1,92 1

Csokkentek a periféria orszagok allampapirhozamai, miutdn a goérog
miniszterelndk valtoztatott a nemzetkozi szervezetekkel vald targyaldsokért
felel6s csoport Osszetételén. Ez megkonnyitheti az addssagtargyalas
el6rehaladdsat.
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Csokkent az A tegnapi napon kismértékben csékkent a két olaj benchmark arfolyama: a WTI
olajar ara 0,3 szazalékos esést kovet6en 57 dollaron fejezte be a kereskedést, mig az
északi-tengeri Brent 0,7 szdzalékot veszitett értékébdl, igy 64,8 dollaros
horddonkénti aron zart. Az arany ara 2,4 szazalékkal emelkedett, igy uncianként

1203,2 dollaron allt a nap végén. Ez f6ként a dollar napkdzbeni gyenglilésének
kdszonhetd.
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