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VezetGi 6sszefoglald

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengilt,
a svajci frank viszonylataban pedig er6sodott.

A BUX 9,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,22 szazalékos
novekedéssel zarta a hét utolsé kereskedési napjat.

A magyar dllampapirpiac rovid és hosszi szegmensében is vegyesen
valtoztak a hozamok pénteken.

A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartézkodik.

A Kbzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa alapjan 2018 novemberében a
hazai ipari termelés volumene 4,0 szdzalékkal haladta meg az egy évvel
koradbbi eredményt.

A KSH gyorstajékoztatdja alapjan 2018. novemberben 4,4 szazalékkal
emelkedtek a magyarorszdgi mez6gazdasagi termel6i arak az el6z6 év
azonos havi értékéhez képest.

Jellemz6en negativ irdnyd elmozduldsok torténtek a vildg vezet6
t6zsdeindexeiben a mult hét utolsé kereskedési napjan.

Stagnalds és enyhe hozamcsokkenés jellemezte a vizsgalt 10 éves
nemzetkozi dllampapirok piacat pénteken.

Arupiaci benchmarkok zardszintjei [véaltozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz

képest]:
- Brentolaj 60,48 USD/hordd [-1,98%];
- WTlolaj 51,59 USD/hordé [-1,94%];
- Arany 1 289,50 USD/uncia [+0,20%].
Az eurdzonaban 2018. Ill. negyedévben élénkilt az Uzleti beruhazasi

tevékenység, az Uzleti beruhazasi rata 23,3 szdzalékra emelkedett. A
lakossadgi  megtakaritdsok  kismértékben  szintén  novekedtek, és
12,9 szazalékot értek el.

A kinai export 2018. decemberben 4,4, az import 7,6 szazalékkal csokkent,
jelent6sen elmaradva az el6zetes varakozasoktol.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,13 25,56 4,2940 284,49 279,78
30 napja 323,35 25,81 4,2957 285,90 284,66

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank viszonylataban pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vizsgalt deviza esetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 9,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,22 szazalékos
novekedéssel zarta a hét utolsd kereskedési napjat. A hazai blue chipek
vegyesen teljesitettek. A nap nyertese 0,60 szazalékos pozitiv irdnyu
elmozduldssal az OTP Bank volt. A régiés t6zsdeindexek esetében vegyes

elmozdulasokat regisztraltak pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 886 0,22%
BUMIX 3911,46 0,08%
OTP Bank 11690 0,60%
Richter 5800 -0,34%
Magyar Telekom 4545 -0,22%
MOL 3228 0,25%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid és hosszu szegmensében is vegyesen valtoztak a
hozamok pénteken. RoOvid lejaraton a hdarom hdnapos diszkontkincstarjegy
hozamdban 2 bazispontos emelkedést, az éves DKJ hozamdban 2 bazispontos
mérséklédést regisztraltak. A 6 hdnapra szélé diszkontkincstarjegy hozamat
illetéen nem tortént kimutathatd valtozas. Hosszu lejaraton az 5 és 15 éves
kotvényhozamok stagndltak, a 10 éves allampapir esetében 1 bazispontos
novekedést, a 3 éves kotvény hozamaban pedig 2 bdzispontos visszaesést
konyveltek el. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartdzkodik. A
régios allampapirhozamok koziil a szlovak és a cseh dllamaddssag-finanszirozas
terhében 1-2 bazispontos mérséklédés, a lengyel 10 éves allamkotvény estében
9 bazispontos csokkenés, mig a roman allamkotvény esetében 10 bazispontos
emelkedés volt megfigyelhetd.
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Régios allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,76 -9
Romania Y10 4,75 10
Csehorszag Y10 1,84 -2
Szlovakia Y8 0,63 -1

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 2
M6 0,12 0
M12 0,355 -2
Y3 1,165 -2
Y5 2,29 0
Y10 2,875 1
Y15 3,79 0
Bubor ON 0,03 0
5 év CDS 88 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,0 sz4zalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajekoztatasa alapjan 2018 novemberében az
nétt a hazai ipari termelés volumene 4,0 szdzalékkal haladta meg az egy évvel korabbi
ipari termelés  eredményt. A munkanaphatastdl megtisztitott adatok szerint a termelés

Pay’ayi

3,5 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
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Emelkedteka A KSH gyorstdjékoztatoja alapjan 2018. novemberben 4,4 szazalékkal

77 _ 1 1

magyar emelkedtek a mez6gazdasagi termeldi drak az el6z6 év azonos havi értékéhez
mezGgazdasagi  képest. A gyumdlcsok dra 27 szazalékkal mérséklGdott, a zoldségeké

termelGiarak g o 47al6kkal emelkedett.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 349 0,09%
FTSE 100 6919 -0,36%
DAX 10 887 -0,31%
S&P 500 2596 -0,01%
DJIA 23996 -0,02%
Nikkei 225 20 360 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen negativ iranyd elmozdulasok torténtek a vildag vezetd
tozsdeindexeiben a mult hét utolsé kereskedési napjan. A tengerentulon
véget ért az 6t napja tarté emelkedés, az amerikai részvényindexek a csokkend
olajarak, illetve a gyengiils olajipari részvények hatdsara minimalis minuszban
zartak. Eurdépdban szintén visszaesés kovetkezett be a borzéken, ahol az
amerikai-kinai kereskedelmi haboru és a Brexit varhato fejleményei mellett mar
a kozelg6é negyedéves jelentési szezon szamaival kapcsolatos varakozdsok
foglalkoztatjdk a befektet6ket. A pdneurdpai Stoxx 600 index enyhe
novekedésétdl eltekintve valamennyi jelent6s részvényindex csokkent, a
legnagyobb mértékd, 0,36 szdzalékos visszaesés a londoni FTSE 100 mutaté
esetében tortént. Azsidban szintén estek a tézsdeindexek annak hatasara, hogy
az el6zetes vdarakozasoktdl jelentésen elmaradd kinai kiilkereskedelmi adatok
lattak mapvildgot. A kinai gazdasag lassuldsaval kapcsolatos félelmek ujbol
feler6sodtek, a hongkongi t6zsde 1,5 szdzalékkal, mig a sanghaji borze
0,7 szazalékkal kerdlt lejjebb. A japan t6zsde Ginnep miatt zarva tartott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,70 -3
spanyol 1,45 0
olasz 2,87 -3
portugal 1,71 -1
német 0,18 -2
francia 0,66 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Stagnalas és enyhe hozamcsokkenés jellemezte a vizsgalt 10 éves nemzetkozi
allampapirok piacat pénteken. A stagndlé hozamu spanyol allamkotvény
kivételével csekély mértékd, 1-3 bazispontos negativ irdnyld elmozdulasok
torténtek a megfigyelt papirok hozamaban.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Olaj-és  Cs6kkentek a nemzetkézi olajarak pénteken. A marciusi széllitasa
aranyarfolyam g, aki-tengeri Brent mindség és a februari hataridés amerikai benchmark WTI
arfolyama egyardnt kozel 2 szazalékkal esett. Ezzel 9 napos nyereséges széria
szakadt meg, amire a WTI tekintetében 9, a Brent tekintetében pedig 11 éve
nem volt példa. Az elmult id6szak jelentds dremelkedése mogott a f6 kitermel6
orszagok termeléscsokkentésérél és a visszaesé amerikai készletekrél érkez6
adatok, valamint az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsokat ovezé novekvé
optimizmus alltak. Osszességében a WTI arfolyama az elmult héten a pénteki
visszaesés ellenére kozel 8 szazalékkal emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,48 -1,98%
Arany $1 289,50 0,20%
WTI olaj $51,59 -1,94%

Novekedett az arany arfolyama pénteken. A februari jegyzésl arany dra
kismértékl, 0,2 pontos emelkedést kdvetéen 1 289,50 dolldros uncidnkénti
aron zarta a mult heti kereskedést. A hét egészét tekintve a nemesfém
arfolyamdban a gyengélked6 dollarnak és a visszaesG részvénypiacoknak
koszonhet6en 0,3 szazalékos emelkedés kovetkezett be, ennek ellenére nem
sikertlt atlépni a lélektani, 1 300 dollaros hatart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Uzleti beruhazasok Az Eurostat és az Eurdpai Kézpont Bank legfrissebb kdzds jelentése szerint az
és haztartasi euyrézéniaban 2018. Ill. negyedévben élénkiilt az izleti beruhazasi
megtakl:intaSOk 9% tevékenység. Az izleti beruhdzasi rata 23,3 szazalék volt, ami az el6z6
euréovezetben , . L ) . L
negyedévhez képest 0,3 szdzalékpontos emelkedést jelent. Az Uzleti

profithanyad — ugyanilyen mértékben csokkenve — 40,3 szazalékot tett ki. Az

eurdzona lakossagi megtakaritasai kismértékben szintén novekedtek, és

12,9 szazalékot értek el.

Gyenge A kinai export decemberben éves 6sszehasonlitasban 4,4 szazalékkal esett

decemberi kinai vissza, mig az elemz6k 3 szazalékos béviilést vartak. A decemberi import 7,6
kiilkereskedelmi

datok szazalékkal csokkent, szintén alulmuilva az 5 szazalékos bdvilést elGrevetitd
adato

elemz6i varakozasokat.
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