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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 9,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett, 0,74 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolso kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagndlast, 1 bazispontos
hozamcsokkenést és 1 bazispontos hozamnovekedést regisztraltak, hosszu
lejaraton pedig 1-5 bazispontos mérséklédést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81 es értéken Aall.
= London kivételével tovabb er6sodtek a f6bb nemzetkozi részvényindexek.
= Vilagszerte emelkedtek a hozamok nemzetkdzi dllampapirpiacokon.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 62,02 USD/hordd [+0,57%];
- WTlolaj 56,66 USD/hordd [+0,76%];
- Arany 1 505,30 USD/uncia [+0,04%].
» Az ifo gazdasagkutatd intézet tdjékoztatdsa szerint oktdberben nem
valtozott a német Uizleti hangulatindex, a mutaté tovabbra is 94,6 ponton

all.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 328,61 25,56 4,2808 297,84 296,30
30 napja 335,30 25,84 4,3861 308,62 307,03

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er6s6dott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezetd deviza viszonylatdaban a 30 napos szintje alatt all. A régios
devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 9,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett, 0,74 szdzalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai blue chipek
negativan teljesitettek, a nap vesztese 1,98 szdzalékos veszteséggel a MOL volt.
A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen teljesitettek pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 159 -0,74%
BUMIX 3955,24 0,69%
OTP Bank 13950 -0,07%
Richter 5240 -1,13%
Magyar Telekom 450 -0,33%
MOL 2 864 -1,98%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagndlast, 1 bazispontos
hozamcsokkenést és 1 bdzispontos hozamnovekedést regisztraltak, hosszu
lejaraton pedig 1-5 bazispontos mérséklédést konyveltek el a pénteki napon.
A magyar 5 éves CDS tovabbra régios
allampapirhozamok koziil a cseh allamaddssagfinanszirozas terhe 2 bazisponttal

is a 8l-es értéken all. A

keriilt lejjebb, a szlovdk és a romdan papirok értéke ezzel szemben 1, illetve
4 bazisponttal névekedett, mig a lengyel 10 éves allampapirok esetében nem
tortént valtozas a mult hét utolso kereskedési napjan.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,97 0
Romania Y10 4,18 4
Csehorszag Y10 1,33 -2
Szlovékia Y8 -0,09 1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,02 1
M12 -0,015 -1
Y3 0,41 -1
Y5 0,975 -2
Y10 1,965 -3
Y15 2,675 -5
Bubor ON 0,10 -1
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

100

90

80

70

60

50

f

40

30

20 T T T T T T T T T T T T T
) M~ o — ) un I~ o — o u I~ =) — o un
~ 8§ & & 8 & 58 & = =9 4 49 4 8§ & o
[#2] [=)] [=)] (] o o (=) o o o (=) o o o o (=)
S © © =9 = &9 &4 49 & 4 4 44 049 a4 A
(=] (=] [=2] [=)] (=] (=] (=] [=)] (=] (=] (=] [=)] [=2] (=] (=] (=]
- - - - - - - - - - - - - - - -
(=) o o o (=) o (=] o (=) o (=] o o o o (=]
(o] o~ o~ o~ (o] o~ ~ o~ (o] (] ~ o~ o~ o~ o~ ~

HU CZ PL SK RO

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters

Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DJIA
Nikkei 225

398
7324
12 895
3023
26 958
22 867

0,16%
-0,05%
0,17%
0,41%
0,57%
0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch

London kivételével tovabb er6sodtek a f6bb nemzetkozi részvényindexek.

A piacokat a tobbnyire kedvez6 negyedéves vallalati beszamoldk mellett az

amerikai-kinai kereskedelmi megadllapodasok elsé szakaszdnak eredményei
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hajtottak. Europaban a német, a francia és az olasz t6zsdemutatdk egyarant




idei legmagasabb értékiukon alltak pénteken. Az Egyesilt Kiralysagban a brexit
korili bizonytalansag 0Osztonozheti kivarasra a befektet6ket. Az amerikai
S&P 500 zardértéke minddssze néhdany pontra all a juliusban folallitott
torténelmi csucstdl, a Dow és a Nasdaq ezt két szazalékra kozelitette meg. Az
azsiai indexek hétfén is pozitiv tartomanyban teljesitettek, a hongkongi és a
sanghaji t6zsde kozel 1 szdzalékot er6sodott. A japan Nikkei az elmult napokban
Iényegesen kitort az idei évet jellemz8 20-22 ezer pontos sdvbdl, és pénteken az
idei legjobb értékét érte el. A viladgpiaci optimizmus mellett ugyanakkor egyes
elemz6k mar a részvények tularazottsagara figyelmeztetnek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,80 3
spanyol 0,26 2
olasz 1,04 4
portugal 0,21 3
német -0,37 4
francia -0,07 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a hozamok a nemzetkozi allampapirpiacokon. Az allamaddssag
finanszirozasanak terhe viladgszerte 2-4 bazisponttal kerilt féljebb. A 10 éves
amerikai allamkotvények hozama ezzel 6thetes csucsot ért el. A héten a piac a
varakozasok elsopré tobbsége alapjan a Fed tovabbi kamatvagasara szamit. A
torténelmi csucs kozelében jaré tézsdeindexek, valamint a Fed tagjainak
megosztottsdga ugyanakkor némi bizonytalansdgra ad okot az U(jabb
kamatcsokkentés tekintetében.

Olaj- és Az olaj ara sorozatban negyedik napja emelkedett. A kereskedelmi targyaldsok
aranyarfolyam  g|grehaladdsa és a kedvezd gazdasagi mutaték egyarant az energiahordozd
irdnti vilagpiaci kereslet novekedésének irdnydba hatottak. Az észak-amerikai
WTI tipusu olaj decemberi hatarid6s ara igy a héten 0sszességében 5 szazalékot
emelkedett. A globalis piacokon irdnyadd Brent tipusu olaj decemberi jegyzése

atlépte a 62 dollart, amivel egyhavi csucsat érte el.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,02 0,57%
Arany $1505,30 0,04%
WTI olaj $ 56,66 0,76%

Tovabbra is kéthetes cslcsan tartézkodott az arany arfolyama pénteken.
A sarga nemesfém ugyanakkor oktoberben egyik iranyban sem tavolodott el
jelentésebben az 1 500 dollaros szinttél, ami piaci nyugalomra utal. A mérsékelt
emelkedésben a kamatcsokkentéssel kapcsolatos varakozasok jatszhatnak
szerepet. Pénteken a decemberi hatdridds arany uncidanként 1505 dollaron zart.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Német Uzleti Az ifo gazdasagkutato intézet tdjékoztatasa szerint oktéberben nem valtozott
hangulatindex 3 német iizleti hangulatindex, a mutaté tovabbra is 94,6 ponton all. Mikozben
a jelenlegi helyzet megitélése némileg romlott, a jov6beli varakozdsok javultak.
Ez Osszhangban all azzal a gazdasagi varakozassal, mely szerint a harmadik
negyedéves technikai recesszidé utan a negyedik negyedévben Ujra ndvekedés

jellemezheti a legnagyobb eurdpai gazdasagot.
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