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Vezetoi dsszefoglalo

e Az EKB havi 60 millidrd eurds élénkité csomagja kedvez6 hatast valtott ki a
vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdéken.

e (Csutortokon egyhavi csucsra ért a forint az eurdval szemben, de a svéjci frankkal
és a dollarral szemben gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

e A BUX 2,3 szazalékos pluszban zart, a Richter 5,1 szdzalékkal keriilt feljebb.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a kotvények hozamai 5-9 bazisponttal
emelkedtek.

e A tegnapi 3, 5 és 10 éves allamkotvény-aukcidkat alacsony kereslet és csokkend
aukcids atlaghozamok jellemezték.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal csokkent, igy 174 bazisponton allt

a cslitortoki jegyzés alapjan.



Vegyesen
teljesitett a forint a
fébb devizakkal
szemben

Jelentds pluszt ért
el a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EJR/CZK e EUR/PLN

Mario Draghi, EKB elndk tegnap havi 60 millidrd eurds eszkdzvasarldsi programot
jelentett be, melynek hatdsdra az eurd gyengilni kezdett. Az eurd/forint
arfolyam 313 ald keriilt, ami egyhavi forintcsticsnak felel meg. Ma reggel a
jegyzések 312,2-nél tartdzkodtak. A bejelentett mennyiségi lazitasnak
koszonhetéen a svajci frank tovabb er6sodott az eurdval szemben, ez a
frank/forint kurzus 0,32 szazalékos emelkedésével jart. A dollarral szemben
mindeko6zben 1,45 szazalékkal értékel6dott le a hazai fizetGeszkoz.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,19 -0,87% EUR/USD 11,1342 -2,21% GBP/USD  1,4987 -0,96%
CHF/HUF 315,18 0,32% EUR/CHF 0,9886 -1,18% EUR/CZK 27,84 -0,32%
USD/HUF 275,19 1,45% USD/JPY 118,59 0,42% EUR/PLN  4,2480 -1,18%

Az eurd/dollar kurzus az EKB programjanak hirére az 1,14-es szint ala siillyedt,
amely 12 éves eurdmélypontnak szamit. A svajci frank 1,18 szazalékkal
er6sodott az eurdval szemben. A régids devizak is felértékel6dtek a kozos
eurdpai fizet6eszkdozhoz képest: a cseh korona 0,32, mig a lengyel zloty 1,18
szazalékkal.

Az EKB elndkének sajtotajékoztatdjat kovetben a nyugat-eurdpai borzék ralizni
kezdtek, a kedvez6 hangulat pedig atragadt a régids borzékre is. A BUX atlag
koriili, 6,6 milliard forintos forgalom mellett 2,3 szazalékkal haladta meg
szerdai zaroértékét. A Richter 5,1 szazalékos pluszt ért el, a hazai blue chipek
kozul a Magyar Telekom stagndlast mutatott. A régiés indexek versenyében
ismét orosz borze végzett az élen 4,5 szazalékos emelkedésének készonhetSen.
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Emelkedd
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16777 2,3
OTP Bank 3815 2,2
Richter Gedeon 3785 5,1
Magyar Telekom 342 0,0
MOL 11190 1,5

Csiitortokon a hosszabb szegmensben emelkedtek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan. Tortént ez mindamellett, hogy a tegnapi 3 és 5 éves
allamkotvény-aukcié alacsony, mig a 10 éves allampapir-aukcié rendkivil
alacsony érdekl6dés mellett zajlott és az aukcids atlaghozamok 29, 34, illetve 27
bazisponttal csokkentek a legutébbi aukcids atlaghozamokhoz képest. A DKJ-k
masodpiaci hozamai minimadlis mértékben mozdultak el. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 2 bazisponttal lejjebb keriilt, igy 174 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,75 1
M6 1,55 0
M12 1,67 -1
Y3 2,25 5
Y5 2,65
Y10 3,18
Y15 3,42
Bubor ON 1,77 -16
5 év CDS 174 2
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmtilt 1 hdnapban
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Csokkent az
amerikai
segélykérdk szama

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

a4

Az el6z6 héten 307 ezer Uj munkanélkiili segélykérelmet regisztraltak az
Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez meghaladja az el6zetes varakozasokat, de az

el6z6 héthez képest 10 ezres csokkenés lathatd.

Eurdpai indexek . Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zar6 Valtozas (%)
DAX 10436 1,33 Dow Jones 17 814 1,48
CAC40 4553 1,52 S&P 500 2063 1,52
FTSE 100 6797 1,02 Nasdaq 4750 1,77

Kedvezéen fogadtdk a befektet6k az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) tegnapi
bejelentését, miszerint havonta 60 milliard eurd értékben fognak kétvényeket
vasarolni. A program varhatdan 2016 szeptemberéig fut. A hirre a vezet6 nyugat-
eurodpai és amerikai indexek is er6sodéssel reagdltak, a borzék 1 szazalék feletti
nyereséggel zartdk a csitortoki kereskedést. Az Egyesiilt Allamokban az EKB
bejelentésén kiviil a vallalati jelentések mozgattak a részvények arfolyamat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,41 13 Németorszag 0,45 -7
Olaszorszag 1,63 14 Franciaorszag 0,62 -8
Portugalia 2,35 18 USA 1,90 4

A kotvényvasarlasi program bejelentését kovetben az eurdzdna orszagainak
tizéves allampapirjai komoly hozamcsdkkenést produkdltak: a spanyol, az olasz
és a német papir esetében is torténelmi hozammeélypontrél beszélhetiink.

Tegnap a WTI olaj arfolyama 3,1 szazalékkal csokkent és horddnként 46,3
dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent 1 szazalékot veszitve értékébdl 48,5
dollaron fejezte be a kereskedést. Csiitortokdn jelentést adtak ki az amerikai
olajkészletek alakuldsardl, amelynek mennyisége Otszorése a vartnak. Az
amerikai olajtartalékok kozel 400 millid horddt tesznek ki, ezzel a kindlat 80 éves
csucsot dontott meg. Az arany dara 0,5 szazalékot er6sodve uncianként 1300,7
dollaron zart. A nemesfémet az EKB bejelentése, valamint a Dan Kézponti Bank
iranyadd kamatdnak csokkentése is tdmogatta.
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