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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint az eurdval és a svdjci frankkal szemben gyengiilt, a
dollarral szemben kis mértékben er6s6dott.
= A BUX 4,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,96 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndltak a hozamok, mig hosszu
lejaraton 1 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg is a 121-es értéken all.
= A hazai épit6ipari termelés volumene 2016 augusztusaban 9 szazalékkal volt
alacsonyabb a tavalyi év azonos idGszaki adatdhoz képest.
= Pénteken mind a vezet6 nyugat-eurdpai, mind az amerikai értékt6zsdék
pozitiv tartomanyban zartak.
» A nemzetkodzi kereskedési hangulatnak els6sorban a Kindbdl és az
Amerikabdl érkez6 kedvezé makrogazdasagi adatok kedveztek.
» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 51,95 USD/hordé [-0,20%];
- WTl olaj 50,35 USD/hord6 [-0,20%)];
_ Arany 1 255,50 USD/uncia [-0,20%].
= Pénteken vegyes hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok
piacat.
= 2016 szeptemberében az USA kiskereskedelmi forgalma 0,6 szazalékkal,

termelGi arindexe 0,3 szazalékkal emelkedett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 305,93 27,01 4,3097 281,85 278,57
30 napja 309,50 27,02 4,3242 283,30 275,25

Hétf6 reggelre a forint az eurdval és a svajci frankkal szemben gyengiilt, a
dollarral szemben kis mértékben erdsodott. A hazai fizet6eszkéz az eurd és a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a dollarhoz képest e szint
felett tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30
napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 4,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,96 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezet6 részvények
mindegyike dragult, a nap nyertese az OTP volt, melynek arfolyama 1,74
szazalékot emelkedett. A régios t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 392 0,96%
BUMIX 1832,44 0,40%
OTP Bank 7375 1,74%
Richter 5753 0,84%
Magyar Telekom 453 0,67%
MOL 17525 0,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagndltak a hozamok, mig hosszu
lejaraton, a 15 éves allamkotvény kivételével 1 bdazispontos csokkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovabbra is a 121-es
értéken all. A régids dallampapirhozamok kozil a roman és a cseh 10 éves
allamkotvények vonatkozdsaban nem tortént elmozdulas, a lengyel 10 éves és a
szlovak 8 éves addssagfinanszirozas terhe azonban 1-2 bazisponttal nétt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,04 1
Romania Y10 3,06 0
Csehorszag Y10 0,33 0
Szlovakia Y8 0,13 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,54 0
M6 0,60 0
M12 0,6 0
Y3 1,35 -1
Y5 1,92 -1
Y10 2,99 -1
Y15 3,29 0
Bubor ON 1,00 -2
5 év CDS 121 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

9 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint 2016 augusztusaban a hazai épitGipari termelés

csokkent a hazai  yolumene 9 szazalékkal volt alacsonyabb a tavalyi év azonos idészaki adatahoz
épitSipari termelés

I képest. A termelés volumenének csokkenését az épiletek épitésének 7
volumene

szazalékos novekedése és az egyéb épitmények kdzel 24 szazalékos visszaesése
eredményezte. Munkanaphatastdl megtisztitva az épitSipari termelés
volumene azonban 4,6 szazalékkal volt magasabb, mint 2016. julius hénapban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 340 1,29%
FTSE 100 7014 0,51%
DAX 10580 1,60%
S&P 500 2133 0,02%
DJIA 18 138 0,22%
Nikkei 225 16 900 0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A pénteki kereskedés a vezet6 nyugat-eurdpai és az amerikai t6zsdék szamara
is kedvez6en alakult, a részvényindexek pozitiv tartomanyban zartak. A
kereskedési hangulatot tobbek kozott a Kindbdl érkez6 kedvezd
makrogazdasagi adatok alapoztdk meg, amelyek szerint szeptemberben a
vartnal nagyobb mértékben néttek a fogyasztdi arak, mig a termel6i arak éves
alapon kozel 6t éve elSszor emelkedtek. Emellett az Amerikai Egyesiilt Allamok
kiskereskedelmi forgalmardl és termeldi arindexérdl kozzétett kedvez6 szamok
is jelentés hatdssal voltak a befektetéi kedvre. Az amerikai értékt6zsdék
egyrészt szintén a jo kinai és amerikai makroadatok, mdsrészt néhdny nagybank
vartnal jobb teljesitménye miatt tudtak erGsodni. A délutan folyaman
ugyanakkor rontotta a befektet6i hangulatot a Michigan Egyetem dltal
kozzétett fogyasztoi hangulatindex — amely a vart novekedés helyett csokkent —
illetve az amerikai kamatemelés valdszinliségének novekedése. Az emlitett
makrogazdasagi események miatt Azsiaban a Nikkei is pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,79 5
spanyol 1,14 1
olasz 1,38 0
portugal 3,31 -7
német 0,06 2
francia 0,34 1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok piacat
pénteken. Az olasz allamaddssag-finanszirozas terhe stagnalt, a portugal
allampapir hozama 7 bazisponttal csokkent, mig a tobbi vizsgalt allamkotvény
hozama 1, 2, illetve 5 bazisponttal feljebb keriilt.

Olaj- és  Pénteken minimalisan csékkent az olaj arfolyama, azonban heti szinten mar a
aranyarfolyam  oovedik egymast kovets héten emelkedett. A pénteki mérséklédés elsGsorban
az amerikai olajkitermelés csdkkenésének tulajdonithaté. A WTI arfolyama a
mult héten Osszességében 1,1 szdzalékkal, az északi-tengeri Brenté kevesebb,
mint 0,1 szdzalékkal kerdilt feljebb.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4



Nyersanyagok

Brent olaj $51,95 -0,20%
Arany S1 255,50 -0,20%
WTI olaj $50,35 -0,20%

Az arany dra az olajéhoz hasonldan alakult; pénteken csdkkent, azonban a mult
hét egészét nézve minimalisan novekedett. Az arfolyam pénteki gyenglilését a
dollar er6s6dése, valamint a legfrissebb amerikai kiskereskedelemrdl megjelent
adatok eredményezték. A nemesfém értéke a mult héten mintegy 0,3
szazalékkal kerilt feljebb.

Globalis makrogazdasagi hirek

USA: kedvez6 Az elmult harom hdénapot tekintve szeptemberben ndétt a legnagyobb
kiskereskedelmi és  mgrtékben, 0,6 szazalékkal a kiskereskedelmi eladasok szama az Egyesiilt
termelGi adatok Allamokban. Ennek hatterében a megndvekedett fogyasztéi kiadasok allnak,
nagyrészt a fokozatosan bo6vilé foglalkoztatasnak, valamint a fizetések lassu
emelkedésének koszonhetGen. A 13 f6 kiskereskedelmi aldgazatbdl 10-ben nétt

az eladasok szama.

Az amerikai munkatgyi hivatal legfrissebb adatai alapjan az amerikai termelGi
arindex 0,3 szazalékkal emelkedett szeptemberben a szezondlisan kiigazitott
adatok szerint. A tényleges adat minimdlisan, de meghaladta az elemzGi
varakozdsokat. A végs6 kereslet indexe a mult hénapban éves alapon 0,7
szazalékkal emelkedett.
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