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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e A hazaifizet6eszkdz gyengiilést mutatott a dollarral és a svajci frankkal szemben.

e A hazai t6zsde nyujtotta a régid legjobb teljesitményét, 1,6 szazalékkal keriilt
feljebb a BUX értéke.

e A magyar allampapirok masodpiacan jelentés mértékben csokkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovdbbra is 140 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e A beruhdzdsok volumene éves alapon csokkenést mutatott 2015 elsé
negyedévében.

e A KSH legfrissebb adatai szerint 4 millié6 141 ezer f6re né6tt a foglalkoztatottak
szama.

e A munkanélkiliségi rata 7,6 szazalékra csokkent.



A 309-es szint alatt
az EUR/HUF
arfolyam

Pozitiv
tartomdanyban
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

A kedvez6 nemzetkozi piaci hangulat segitette a forintot a dollarral szemben,
azonban a svdjci frankhoz és az euréhoz képest is tovabb gyengiilt. A hazai
fizet6eszk6z nem mutatott jelentés mozgdast, az eurdval szemben egész nap a
309-es szint kozelében tartdézkodott a forint. Bar az EUR/HUF arfolyam a 309-es,
a CHF/HUF kurzus a 299-es szintet is atlépte tegnap, az éjszakat kovet6en ma
reggelre mindkét devizakereszt lejjebb ereszkedett. A dollarhoz viszonyitva 0,17
szazalékos erésodést mutatott a hazai fizet6eszkoz a szerda reggeli adatokhoz
képest.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,85 0,11% EUR/USD  1,0905 0,23% GBP/USD 1,5345 -0,29%
CHF/HUF 298,20 0,16% EUR/CHF 1,0348 -0,04% EUR/CZK 27,43 0,04%
USD/HUF 283,09 -0,17% usD/JPY 124,09 0,84% EUR/PLN  4,1260 -0,52%

A gobrog addssagrendezéshez kapcsoléddan megnyugtatd hirek érkeztek,
amelyek hatdsara az eurd er@sddni tudott a dollarral szemben. Az eurd/svijci
frank arfolyam kismértékben lejjebb kerilt. A régids devizak koziil a cseh korona
gyengiilt, mig a lengyel zloty jelent6s er6sodést mutatott a kozos eurdpai

fizet6eszkdzhoz képest.

Szerddn a gorog hiteltargyalasok el6rehaladdsanak hirére kedvez6 hangulat
alakult ki a nyugat-eurdpai részvénypiacokon, ami atragadt Kozép-Kelet Eurdpara
is. A hazai tézsde kiilonosen jol szerepelt, a BUX értéke atlag feletti forgalom
mellett 1,6 szazalékkal kerilt feljebb, ami az egész régidban egyediildllénak
szamit. A novekedést az 6sszes hazai benchmark segitette.
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Tovabb csokkentek
a hozamok

A legnagyobb mértéki nyereséget a Richter és a MOL papirok érték el, 2,2, illetve
2,1 szazalékkal. A régids borzék koziil az orosz, a bolgar és a roman zart negativ

tartomanyban.
Zard Valtozas (%)
BUX 22483 1,6
OTP Bank 5660 1,6
Richter Gedeon 4640 2,2
Magyar Telekom 416 0,2
MOL 15005 2,1

Szerdan rovid lejaraton jelent6s hozamcsokkenés jellemezte a masodpiaci
allampapirok hozamait. A legnagyobb mértékben a 3 hdnapos DKJ hozama
csokkent 14 bazisponttal, azonban a 6 és 12 hénapos lejaratu papirok hozama is
nagymértékben, 10, illetve 8 bazisponttal keriilt lejjebb. A 3 és 5 éves lejaratu
benchmark kotvények hozamai 2-3 bdzisponttal mérséklédtek, mig ennél
hosszabb lejaratokon kismértékben emelkedtek a hozamok. Magyarorszag 5
éves CDS felara valtozatlanul 140 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

o Hozam Valtozas
Futamido o
(%) (bp)
M3 1,31 -14
M6 1,33 -10
M12 1,39 -8
Y3 2,29 -3
Y5 2,94 2
Y10 3,52 2
Y15 3,62 3
Bubor ON 1,52 -41
5 év CDS 140 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Csokkent a
beruhazasok
volumene

Boviilt a
foglalkoztatottsag

Csokkent a
munkanélkiiliség

Német fogyasztoi
bizalom

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH legfrissebb adatai szerint a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 4,5

szazalékkal esett vissza, ami els6sorban a tavalyi magas bazisértékkel
magyarazhato. A legnagyobb sullyal bird feldolgozdipari beruhazasok volumene
kismértékben néni tudott, azonban a gép és berendezés beruhazasok 1, az
épitési beruhazasok 8,9, a szdllitds, raktarozas nemzetgazdasagi ag
beruhazasainak volumene pedig 8,3 szazalékkal lett alacsonyabb az el6z6 év

azonos id6szakahoz képest.

A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja alapjan a 15-64 évesek foglalkoztatasi
rataja 62,8 szazalékra emelkedett. A 2015. februdr—aprilisban a foglalkoztatottak
szama elérte a 4 millié 141 ezer f6t, ami 73 ezer fével haladja meg az egy évvel
korabban mért értéket.

A KSH adatai szerint a munkanélkiiliségi rata 7,6 szazalékra mérséklodott. 2015.
februdr—aprilisban a munkanélkiliek szama 19 ezer f6vel, 338 ezerre csokkent az
egy évvel korabbi id6szakhoz képest.

Nemzetkozi piacok

Majusban mérsékelt névekedés mutatkozott a német fogyasztéi hangulatot
illetéen. A GfK Fogyasztoi Bizalom Indexe jelenleg 10,2 ponton all, amely az el6re
jelzett 10,1 pontos értékhez képest kedvez6bb eredménynek tekinthets. A
vasarlasi kedv élénkiilésében a jelentds német kereslet és az alacsony inflacio
jatszott kozre annak ellenére, hogy a jovedelemmel kapcsolatos varakozasok
meglehetGsen visszafogottabbak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11771 1,25 Dow Jones 18 163 0,67
CAC 40 5183 1,96 S&P 500 2123 0,89
FTSE 100 7033 1,21 Nasdaq 5107 1,48

Szerdan jé hangulat uralkodott a vezeté nyugat-eurdpai részvénypiacokon. A
vasarldsi kedvet tobbek kozott a dollarhoz képest egyhavi mélységben jard
gyenge eurd, valamint a New York-i részvénypiacok kedvez6 adatai segitették. A
befektet6k abban is biznak, hogy az amerikai kormany nyomast gyakorol az
eurdovezeti résztvevbkre a legljabb gorog addssagvalsag mielGbbi megoldasa
céljabdl. Az amerikai borzék is pozitiv tartomdanyban zartak tegnap. A
részvényarak erGsodését tobbek kozott az segitette, hogy gyengiilt a dollar a
gorog kormany és az orszagnak hitelez6k kozeli megallapodasanak hirére.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,81 -6 Németorszag 0,55 -1
Olaszorszag 1,86 -9 Franciaorszag 0,85 -1
Portugdlia 2,48 -3 USA 2,14 0
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Tovabb csékkent Szerdan egyhavi mélypontra keriilve tovabb csokkentek az olaj benchmarkok

azolaj ara arfolyamai. A WTI 0,9 szazalékos mérséklédést kovetéen horddnként 57,51
dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 2,6 szazalékkal kerilt lejjebb és
hordénként 62,06 dollaron fejezte be a kereskedést. A negativ irdnyd
elmozdulast elsésorban az okozta, hogy a keresked6k az olajtartalékok enyhe
csokkenésére szamitanak. Tegnap az arany arfolyama mar a negyedik egymast
kovetd napon esett: 0,1 szazalékos veszteséggel uncianként 1185,6 dolldron zart.
Ez leginkdabb a befektet6k amerikai kamatemelésre vonatkozd spekulacidival
magyarazhaté.
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