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= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza viszonylataban
er8sodott.

= A BUX 12 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,18 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton és a hosszi szegmensben
egyarant stagnaltak a hozamok.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
40 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 30 milliard forintnyi Osszeget
fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam -0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 94-es értéken tartozkodik.

= 2017 oktéberében 7,6 szdzalékkal n6tt a hazai ipari termelés.

= QOktdéberben 5,6 szdzalékos novekedést regisztraltak a magyar szallashelyek
vendégforgalmdban.

= A tokidi kivételével a vildg vezet6 t6zsdéin aremelkedés jellemezte a
kereskedést a keddi napon.

» Emelkedtek a hozamok a nemzetkozi allampapirok piacan tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 63,34 USD/hordd [-2,13%];
- WTl olaj 57,14 USD/hordé [-1,49%];
_ Arany 1 241,70 USD/uncia [-0,42%].

= A ZEW legutdbbi elemzése alapjan a német gazdasagi varakozasok enyhén
romlottak, ugyanakkor az aktualis gazdasagi helyzet megitélése javult
decemberben.

= A brit fogyasztéi arindex 2017 novemberében 3,1 szazalékra nétt az el6z6
évhez képest, amely az elmult hat év egyik legmagasabb értéke, és

jelentésen meghaladja a brit jegybank altal kivanatosnak jel6lt szintet is.



Er6sodés a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,66 25,62 4,2091 269,39 266,79
30 napja 311,58 25,56 4,2368 267,93 267,04

Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban
erdsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank ellenében a 30 napos
szintje felett, mig a dollarhoz képest e szint alatt all. A régios devizdk kozil a
cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt
tartézkodik.

A BUX 12 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,18 szazalékos
emelkedéssel zdrta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter stagndlt, az OTP és a MOL emelkedéssel, a Magyar
Telekom csokkenéssel fejezte be a kereskedést. A régids tézsdeindexek
esetében — a roman és a torok indexek kivételével — pozitiv elmozdulasokat
regisztraltak kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38018 1,18%
BUMIX 4152,77 3,76%
OTP Bank 10280 2,44%
Richter 6400 0,00%
Magyar Telekom 467 -0,43%
MOL 2935 0,34%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiacon roévid lejaraton és a hosszu szegmensben egyarant
stagnaltak a hozamok. Keddi aukciéjan az Allamaddssag KezelS Kézpont (AKK) a
meghirdetett 40 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 30 millidrd forintnyi
Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam -0,03 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
94-es értéken tartézkodik. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel és a
roman addssag-finanszirozas terhe 3, illetve 1 bazisponttal ndvekedett, a cseh
hozam nem valtozott, mig a szlovak 8 éves allamkotvények hozama 2
bazisponttal lejjebb keriilt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,25 3
Romania Y10 4,51 1
Csehorszag Y10 1,46 0
Szlovakia Y8 0,13 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,07 0
M12 -0,005 0
Y3 0,585 0
Y5 1,125 0
Y10 2,125 0
Y15 2,845 0
Bubor ON 0,04 1
5 év CDS 94 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

7,6 szazalékkal n6tt Az KSH kozlése szerint 2017 oktéberében 7,6 szazalékkal nétt az ipari termelés
aziparitermelés  yolumene az el6z8 év azonos idészakahoz képest. A munkanaphatastdl
megtisztitott és a kiigazitatlan index megegyezik. A 2017. janudr-oktdber

idészakban a termelés 5,4 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi értéket.

5,6 szazalékkal n6tt A kereskedelmi szallashelyek forgalma 2017. oktdberben 5,6 szazalékkal volt
a szallashelyek

; magasabb, mint az egy évvel kordbbi érték — all a KSH tajékoztatojaban. A
vendégforgalma

kilfoldi vendégek altal eltoltott éjszakdk szamaban 1,5, a belfoldi
vendégekében 11 szazalékos névekedést mértek. A kereskedelmi szallashelyek
folyé dron szamolt 6sszes brutté arbevétele 9,5 szazalékkal volt magasabb az
id&szakban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 392 0,66%
FTSE 100 7500 0,63%
DAX 13184 0,46%
S&P 500 2 664 0,15%
DJIA 24 505 0,49%
Nikkei 225 22758 -0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vilag vezet6 tdzsdéin vegyesen indulé e heti kereskedés keddre

tulnyomorészt pozitiv iranyt vett. A hét masodik napjan a jelent&sebb eurdpai
t6zsdék emelkedni tudtak, elsésorban a draguld olajarbdl profitald energiaipari
cégek részvényeinek kdszonhetéen. A Wall Streeten a Dow Jones és az S&P 500
indexek is a valaha mért legmagasabb értékiikon zartdk a napot, egyediil a
technoldgiai cégeket tomorit6 Nasdaqg index nem tudott |épést tartani és esett
a nap végére. A befektetSk elsésorban a kedden kezd6dott kétnapos Fed (az
USA jegybankjanak szerepét betolt6 szervezet) Ulés dontéseire varnak.
A tokidi t6zsde a technoldgiai cégek relative gyengébb teljesitménye és a jen-
dollar keresztarfolyam alakulasa kovetkeztében esett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,40 2
spanyol 1,47 5
olasz 1,70 5
portugal 1,83 5
német 0,32 3
francia 0,65 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi vizsgdlt nemzetkozi dllampapir hozama emelkedett kedden. A
vezet6 gazdasdgok koziil a német és a francia 10 éves allampapirok hozama 3
illetve 2 bazisponttal emelkedett a tegnapi napon, hasonléan az USA
allamkotvényeihez, amelyek szintén 2 bazispontot emelkedtek. A dél-eurdpai
orszagok allamaddssaganak terhe ellenben egységesen 5 bazisponttal nétt.
Olaj- és A hét masodik napjan visszaestek az olaj benchmarkok arai, eltiintetve a
aranyarfolyam  patfsi hirtelen aremelkedés eredményeit. Az északi-tengeri csévezeték
karbantartds miatti lezarasanak hire hétfén ugyan megldditotta az olajarakat,
de a felszabadithatd készletek mértéke, és a szdllitasi kapacitas kiesésének
hossza korili bizonytalansagok oOvatossagra intették a befektetGket. Emiatt
kedden Iényegében a hétf6i dremelkedésnél is valamivel nagyobb mértékben
estek vissza az arak mind az északi-tengeri Brent, mind az amerikai WTI olajfajta
esetében. Ugyanakkor az amerikai nyersolaj-készletekrél kiderlt el6zetes hirek
a szerdai kereskedési nap korai szakaszaban ismét aremelkedést inditottak el a
nemzetkozi arupiacokon.
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Nyersanyagok

Brent olaj $63,34 -2,13%
Arany $1241,70 -0,42%

WTI olaj $57,14 -1,49%

Kedden is folytatédott az arany arfolyamanak esése. Mikozben a
részvénytbzsdék jellemzdéen jol teljesitettek és a dollar arfolyama is emelkedett,
a nemesfém dra mar a harmadik egymast kovet6 kereskedési napon csokkent.
A keddi zardarfolyam julius vége ota a legalacsonyabb. A kereskedésre a Fed
szerdai kamatdontésével, és a jové évi kamatpolitikat érinté el6rejelzésekkel
kapcsolatos varakozasok is negativ hatdssal voltak. Bar az elmult harom hét
atlagosan arfolyamesést hozott az arany arfolyamadban, az év elejéhez képest
még igy is 7,9 szazalékkal magasabb a nemesfém értéke.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabbra is pozitiv. A német gazdasagi kutatdintézet, a ZEW legutdbbi elemzése alapjan a német
német ga_zclzla,ségi gazdasagi varakozasok enyhén romlottak decemberben, igy a mutaté a hosszu
ilatasok tdvu atlag alatt maradt tovabbra is. Az aktualis gazdasagi helyzet megitélése
ugyanakkor javult, az ezt jellemzd indikator fél ponttal, 89,3 pontra nétt. A

szervezet szerint a német gazdasagi kilatdsok a kovetkezé hat hénapban is

varhatéan pozitivak maradnak. A német kormdnyalakitds  korili

bizonytalansagok eddig nem befolydsoltak érdemben a gazdasdagi szerepl6k

helyzetértékelését, ugyanakkor hosszabb tavon negativ hatasok varhatdk a

Brexit targyaldsok és az EU reformjainak lassuldsan keresztiil.

Magas brit inflaci6 Az Egyesilt Kirdlysag statisztikai hivatalanak koézleménye alapjan a brit
fogyasztéi arindex 2017 novemberében 3,1 szazalékra nétt az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Ez az inflacids szint az elmult hat év egyik legmagasabb
értéke, és jelentésen meghaladja a brit jegybank altal célul kit(izott 2 szdzalékos
szintet is. Az inflacio emelkedéséhez legnagyobb mértékben a légi utazas
jegyarai jarultak hozza, amelyek a tavaly év végihez képest idén csak kisebb
mértékben csokkentek. Ezzel szemben a szamitastechnikai jatékok, illetve egyes
ételek, pl. a csokoladé aranak emelkedése a font arfolyama alakuldsanak

kovetkezménye.
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