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Vezetoi dsszefoglalo

e \egyesen zartak a vezetS nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek.

e A hazai fizet6eszk6z erésodni tudott az eurdval szemben, ma reggel az
eurd/forint arfolyam a 303,14-es szinten jart.

e A BUX 2,1 szdzalékos pluszban zart, a hazai blue chipek mindegyike pozitiv
tartomanyban fejezte be a csitortoki kereskedési napot.

e Hosszu lejaraton jelent6sen estek a hozamok a magyar dllampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos emelkedést kovetGen
valtozatlanul 139 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

e 2015 janudrjaban 4,1 szazalékkal emelkedtek az atlagkeresetek 2014 azonos
id6szakahoz képest.

e A kozponti koltségvetés addssaga februarban kozel 1 szazalékkal, 266,4 milliard

forinttal novekedett.



Er6sodott a forint
az eurdval szemben

Jol teljesitett a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitortokon széles tartomanyban mozgott a hazai fizet6eszk6z a vezetd
devizakkal szemben. A 6 6rds adatok alapjan a forint 0,27 szdzalékos erésodéssel
megkozelitette a 303-as szint aljat, mikézben tegnap délel6tt a 301,7-es
arfolyamszinten is jart. A svéjci frank/forint kurzus ma reggel a 286,86-0s szinten
tartézkodott, ami 0,88 szdzalékos gyengiilést jelent, azonban tegnap délutan a
288-as szintet is surolta. A dollar/forint devizakereszt fél szdzalékkal kerilt
feljebb, igy a tengerentuli fizet6eszkoz egy egységéért 283,85 forintot adtak a
bankko6zi devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,14 -0,27% EUR/USD 11,0680 -0,76% GBP/USD 11,4761 -0,80%
CHF/HUF 286,86 0,88% EUR/CHF 1,0567 -1,06% EUR/CZK 27,41 0,48%
USD/HUF 283,85 0,50% USD/JIPY 120,67 0,12% EUR/PLN  4,1265 -0,16%

A dollar jol teljesitett az eurdval és az angol fonttal szemben is. Az eurd/svijci
frank arfolyam 1,06 szazalékkal kerilt lejjebb. A régiés devizak kozil a cseh
korona kozel fél szazalékkal gyengiilt, mikozben a lengyel zloty er6s6dni tudott
a k6zos eurodpai fizet6eszkozhoz képest.

A kelet-kozép eurdpai t6zsdéken kedvezd kereskedési hangulat uralkodott
csutortokon. A BUX atlag feletti, 11,1 milliard forintos forgalom mellett 2,1
szazalékos pluszban zart. Az 6sszes hazai blue chip pozitiv tartomanyban fejezte
be a napot, a legjobb teljesitményt az OTP nyujtotta, a bank részvényeinek
értéke 4,4 szazalékkal er6sodott. A régidos indexek kozil a legnagyobb
mértékben a lengyel WIG-20 keriilt feljebb.
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Hozamesés hosszu
lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18916 2,1
OTP Bank 4871 4,4
Richter Gedeon 3891 1,7
Magyar Telekom 387 1,0
MOL 11840 0,3

Csiitortokén hosszu lejaraton jelent6sen csokkentek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton nem tértént hozamvaltozas,
azonban a benchmark allamkotvények hozamai 17-27 bazisponttal estek. A
legnagyobb mértékben a 15 éves lejaratu kotvény hozama zuhant. A tegnapi
aukcidkon a 10 éves lejaratu kotvények irdnt jelentSs érdekl6dés mutatkozott. A
meghirdetett 12 millidrd forintra 70 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett és az
atlaghozam végll 3,28 szazalék lett. Magyarorszag 5 éves CDS feldara 2
bazisponttal emelkedett, igy 139 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,54 0
M6 1,65 0
M12 1,66 0
v3 2,11 -17
Y5 2,60 -24
Y10 3,32 -25
Y15 3,43 27
Bubor ON 1,28 -4
5 év CDS 139 2
Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tovabb néttek az
atlagkeresetek

NG6tt a kozponti
koltségvetés
addssaga

Stagnalt az
amerikai
segélykérdék szama

Csokkent a
Philadelphia index

Nemzetkozi
részvényindexek

2015 janudrjaban 4,1 szazalékkal emelkedtek az atlagkeresetek 2014 azonos
id6szakdhoz képest. A teljes munkaidében foglalkoztatottak datlagos bruttd
keresete 235 900 forint volt. A brutté Aatlagkeresetek az informacio,
kommunikdcié gazdasdgi agban voltak a legmagasabbak, 461 900 forint,
mikdzben a human-egészségligyi, szocialis ellatas terliletén dolgozdk atlagosan
145 300 forintot vihettek haza.

A kozponti koltségvetés adossaga februarban kozel 1 szazalékkal, 266,4 milliard
forinttal novekedett, azonban szerkezetét tekintve javult: a koltségvetés
forintaddssaga februar végéig 612,0 milliard forinttal emelkedett, mikozben
devizaaddssaga 633,9 millidrd forinttal mérsékl6dott az elmualt év végéhez
képest.

Nemzetkozi piacok

Az elmult héten 291 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Egyesiilt Allamokban. Ez koriilbeliill megegyezik az egy héttel korabbi adattal, a
négyhetes mozgdatlag 305 ezer f6.

A philadelphiai Fed altal kozzétett feldolgozdipari index a februari 5,2 pontrdél
marciusban 5 pontra csokkent. Az el6z6 hdnaphoz képest a foglalkoztatottsagra
és az Uj megrendelésekre vonatkozé alindex is visszaesett, ugyanakkor a
kovetkez6 hat hdnapra vonatkozé kilatasok indexe emelkedett.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 11 899 -0,20 Dow Jones 17 959 -0,65
CAC 40 5037 0,07 S&P 500 2089 -0,50
FTSE 100 6962 0,24 Nasdaq 4992 0,18

A frankfurti DAX veszteséggel, mig a pdrizsi és londoni t6zsde nyereséggel
fejezte be a kereskedést csiitortokon. A gorogorszagi addssagrendezés ligyében
egyre nagyobb az aggodalom. A német kancellar és az Eurépai Bizottsag elndke
figyelmeztette a gorog vezetést, hogy a korabban vallalt reformokat végre kell
hajtani. Az amerikai to6zsdék is lendiiletet vesztettek, miutan a megjelent friss
makrogazdasagi adatok visszafogott képet mutattak. Ezen kivil az olajar esése
hatott negativan az energiaszektorban érdekelt vallalatok részvényeire. Egyedil a
technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq zart pluszban.
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10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj
arfolyama

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,25 -7 Németorszag 0,19 -1
Olaszorszag 1,25 -8 Franciaorszag 0,45 -2
Portugalia 1,73 -3 USA 1,98 3

Altalanos hozamcsokkenés jellemezte az eur6zénas allampapirokat, kiildndsen a
spanyol és olasz kotvényeket, melyek esetében 7-8 bazispontos esés lathato.

A szerdai emelkedés utan tegnap csokkenés jellemezte az amerikai és eurdpai
olaj benchmark arfolyamat. A WTI olaj 1,6 szazalékot veszitett értékbdl és
hordonként 44 dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent 2,7 szdzalékos
veszteséget kdvetéen 54,4 dollaros hordénkénti aron fejezte be a kereskedést. A
megugré olajkészletek, valamint a befektet6k azon aggodalma, hogy a kindlat
nem fog csokkenni a jovGben, az olajar tovabbi csdokkenését vonhatjak maguk
utan. A mozgast befolyasolhatja még a dollar alakuldsa is. Az arany ara 1,5
szazalékkal er6sodott tegnap és uncianként 1169 dollaron zart.
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