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= Kedd reggelre a forint arfolyama kis mértékben gyengiilt az eurdhoz, a
dollarhoz és a svajci frankhoz képest is.

= A BUX 11,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,12 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben is stagndlas, valamint minimalis emelkedés volt
megfigyelhetd.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 119-es értéken all.

* A Moody's nemzetkozi hitelminGsit6 2016. november 4-én befektetésre
ajanlott (Baa3) kategdridba sorolta a magyar allamaddssagot.

= 2016. oktoberben 1,0 szdzalékkal voltak magasabbak a fogyasztéi arak, mint
egy éve.

= 2016 szeptemberében 3,7 szazalékkal volt kisebb az ipari termelés mértéke,
mint a tavalyi év azonos id&szakdban.

= Felélénkiiltek az amerikai és eurdpai t6zsdék, miutdn megnovekedett Hillary
Clinton demokrata elndkjeldlt esélye az amerikai elndki tisztség betdltésére.

= Az dllampapirok masodlagos piacat vegyes hozammozgdsok jellemezték.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z6
napi zarészinthez képest]:

_ Brentolaj 46,15 USD/hordé [+1,25%];
- WTlolaj 44,89 USD/hordé [+1,86%];
_ Arany 1 279,40 USD/uncia [-1,90%].

» Ma vélasztjadk meg a tengerenttlon az Amerikai Egyesiilt Allamok uj elndkét.
Magyar id6 szerint az elsé exit poll eredmények szerda hajnali 1-kor
érkezhetnek.

= Csokkent a dollarban szamitott kinai export és import értéke oktdberben a

2015-6s év azonos id6szakahoz képest.



Kis mértékben
gyenglilt a forint a
vezets devizakkal
szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé hozamok
a magyar
allampapirok
piacan

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,76 27,01 4,32 283,93 276,57
30 napja 304,30 27,01 4,28 277,80 271,80

Kedd reggelre a forint arfolyama kis mértékben gyengiilt az eurdhoz, a
dollarhoz és a svajci frankhoz képest is. A hazai fizet6eszkoz az eurdhoz, a svajci
frankhoz és a dollarhoz viszonyitva egyarant a 30 napos szintje felett
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szinttel megegyezé
szinten, a lengyel zloty pedig a 30 napos szintje felett all.

A BUX 11,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,12 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétfGi kereskedést. A hazai vezet6 részvények
mindegyike jol teljesitett tegnap, a legnagyobb mértékben a Magyar Telekom
részvényei erGsodtek. A régids t6zsdeindexek szintén emelkedéssel zartak a
tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30353 1,12%
BUMIX 1882,03 0,55%
OTP Bank 7970 1,34%
Richter 6027 0,79%
Magyar Telekom 484 2,98%
MOL 18940 0,56%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben szintén stagndlas, valamint a 10 és 15 éves allampapirhozamok
esetében kis mértékli emelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
értéke tovabbra is a 119-es értéken all. A régios allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a lengyel 10 éves allamkotvény hozama emelkedett, ezzel
parhuzamosan a roman, a cseh 10 éves és a szlovak 8 éves addssagfinanszirozas

terhe 1-2 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,07 2
Romania Y10 3,14 -2
Csehorszag Y10 0,48 -1
Szlovakia Y8 0,22 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,40 0
M6 0,33 0
M12 0,48 0
Y3 1,17 0
Y5 1,82 0
Y10 3,03 2
Y15 3,33 2
Bubor ON 0,56 -17
5 év CDS 119 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Moody’sis A Moody's Investors Service tdjékoztatasa szerint a nemzetkoézi hitelmingsité

7 7.

felmindsitette 2016, november 4-én, pénteken ismét befektetésre ajanlott (Baa3) kategéridba
Magyarorszagot , L s . . -
sorolta a magyar allamaddssagot. A minGsitést eredményez6 gazdasagi

kildtasokat stabilnak itélte meg az intézmény. A Moody’s felminGsitésével

immar mindharom nagy hitelminésité (Fitch, S&P, Moody’s) is befektetésre

ajanlott kategdridban tartja nyilvan Magyarorszagot, amelyre tébb éve nem

volt példa.

1,0 szazalékos A KSH informacidi szerint 2016 oktdberében 1,0 szdzalékkal voltak magasabbak

inflacio 2016 3 fogyasztoi drak, mint egy éve. Legjelentésebb mértékben a szeszes italok, a
oktoberében dohdnyaruk és a szolgaltatdasok ara emelkedett. A jarm(iizemanyagok 1,6
szdzalékkal dragultak 2015 oktéberéhez képest, ezzel megszakadt az

Uzemanyagok kétéves arcsokkenési trendje.
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3,7 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016 szeptemberében — mind a munkanaphatastol

csokkent azipari  megtisztitott, mind pedig a nyers adatok szerint — 3,7 szazalékkal volt kisebb az
termelés

ipari termelés mértéke, mint a tavalyi év azonos id&szakdban. Bar a termelés
szeptemberben

2016 els6 kilenc hénapjaban 1,5 szazalékkal emelkedett a 2015. évi szinthez
képest, az ipari kibocsatds mértéke szeptemberben 3,0 szdzalékkal csokkent az
augusztusi adatokhoz viszonyitva.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 334 1,53%
FTSE 100 6 807 1,70%
DAX 10 457 1,93%
S&P 500 2132 2,22%
DJIA 18 260 2,08%
Nikkei 225 17171 -0,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Felélénkiiltek az amerikai és eurdpai t6zsdék, miutdn megnovekedett Hillary
Clinton demokrata elndkjelolt esélye az amerikai elnoki tisztség betoltésére.
Jelent6sen javult a nemzetkozi hangulat a t6kepiacokon, miutan vasarnap az
FBI tisztdzta, hogy Hillary Clinton demokrata elnokjelolt nem kovetett el
blincselekményt, ezért nem javasol b(intetGeljarast. Clinton valasztasi
esélyeinek novekedése miatt kil6ttek a részvénypiacok szerte a vilagon. Az
europai tézsdéket a HSBC és mas vallalatok vartnal jobb eredményei is huztak
felfelé. Az el6bbi hatdasara megemelkedtek az eurdépai bankrészvények
arfolyamai. Az amerikai t6zsdék jelent6s mértékl, 2 szdzalék feletti
emelkedéssel zartak. Az emelkedést itt is a bankrészvények vezették, mivel a
demokrata elnokjelolt gy6zelme esetén folytatddhat a tavaly decemberben
elkezdett kamatemelési ciklus, ami kedvez6 hatdssal lehet a bankok
eredményességére.

Tobbségében ovatosan emelkedtek a tdvol-keleti t6zsdék az amerikai
elndkvalasztas el6tt. A kedvezbtlen kinai adatra nem igazan reagaltak viszont az
azsiai borzék.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,83 5
spanyol 1,25 -3
olasz 1,71 -3
portugal 3,24 -5
német 0,15 2
francia 0,46 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Vegyes hozammozgasok jellemezték az allampapirok masodlagos piacat. Az
amerikai elnokvalasztas el6tti utolsé kozvéleménykutatasok Clinton sz(ik, de
stabil el6nyét mutatjdk. Clinton gydzelme esetén megvaldsulhat a Fed
kovetkez6 kamatemelése, ezért emelkedtek az amerikai és fejlett piaci
hozamok.

Olaj- és Az olaj arfolyama hétfén emelkedett. F6ként a kitjult kedvezd piaci hangulat
aranyarfolyam  psvelte az olaj arfolyamanak arat, melyet csak a dollar erésodése fékezett
kisebb mértékben. Segitette még az arfolyam emelkedését, hogy az OPEC
fétitkdra, Mohammed Barkindo tegnap megerésitette, hogy az OPEC-orszagok

valdban elkotelezettek a kitermelés visszafogasa irdnt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 46,15 1,25%
Arany $1 279,40 -1,90%
WTI olaj $ 44,89 1,86%

Az arany arfolyama jelentés mértékben csokkent. Oktdber 4. 6ta nem
szevedett el ilyen nagyardnyu szazalékos mérséklGdést a nemesfém arfolyama,
és nem volt ilyen alacsony szinten oktéber 27. éta. A csokkenést a dollar
arfolyamanak er6sodése idézte el6, miutdn vasarnap az FBI kozolte, hogy nem
indit eljardst Hillary Clinton, amerikai elnokjel6lt ellen.

Globalis makrogazdasagi hirek

USA elndkvalasztds Ma valasztjdk meg a tengerenttlon az Amerikai Egyesiilt Allamok Uj elnokét,
ami talan az év egyik legfontosabb eseménye. A vdlasztast hdnapok éta varjak a
befektet6k és latolgatjak az esélyeket, hogy Donald Trump vagy Hillary Clinton
lesz-e az USA 45. elndke. Az els6 exit poll eredmények szerda hajnali 1-kor
érkezhetnek.

Kinai Csokkent a dollarban szamitott kinai export és import értéke oktdberben a
killkereskedelmi  2015.3s év azonos id&szakahoz képest. A ma reggel érkezett adatok szerint a
adatok kinai export dollarban szamitott értéke 7,3 szazalékkal esett vissza, az import

pedig 1,4 szazalékkal mérsékl6dott oktdberben az el6z6 év azonos id6szakahoz

képest. Az elemz6k az export (6 szazalék) és az import (1 szdzalék) esetében is

kisebb mérték{ mérséklédést valdszinlsitettek. A kereskedelmi tobblet értéke

49,06 milliard dollart tett ki oktdberben, szemben a vart 51,70 milliard dollarral.

2,3 szazalékkal né6tt az orszag kilkereskedelmi forgalma az Eurdpai Unidval,

viszont 3,2 szazalékkal csokkent az USA-val szemben.

Az év elsé tiz hdnapjaban éves 6sszehasonlitdsban és dolldarban szamolva Kina
exportja 7,7 szadzalékkal, importja pedig 7,5 szazalékkal zsugorodott.
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