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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar esetében gyengilt,
a svajci frankhoz képest pedig er6s6dott.

= A BUX 10,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,31 szazalékos
novekedéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton stagnaltak valmint minimalisan
csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 1-2 bdzispontos
emelkedés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
25 milliard forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hodnapos
futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult dtlaghozam 0,01 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.

= A megfigyelt nyugat-eurdpai t6zsdék emelkedéssel, a tengerentuli borzék
minimalis gyenglléssel zartak a tegnapi napot.

= Vegyes iranyl hozammozgdasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat kedden.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 65,86 USD/hordd [+0,30%];
- WTlolaj 56,56 USD/hordé [-0,05%];
- Arany 1 284,70 USD/uncia [-0,20%].

= Az Eurdpai Unid statisztikai hivataldnak (Eurostat) tegnapi tdjékoztatasa
alapjan 2019. januarban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 2,5
szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene az Eurdpai Unidban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,51 25,62 4,2990 277,77 279,01
30 napja 317,24 25,68 4,2839 278,14 277,40

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar esetében gyengiilt,
a svajci frankhoz képest pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci
frank tekintetében a 30 napos szintje alatt, a dollar viszonylatdban e szint felett
tartozkodik. A régios devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt,
a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 10,4 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,31 szdzalékos
novekedéssel zarta a keddi napot. A hazai blue chipek vegyesen teljesitettek.
A nap nyertese 1,14 szazalékos nyereséggel a Richter volt. A vizsgalt régids
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t6zsdék vegyesen teljesitettek az el6z6 kereskedési napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40719 0,31%
BUMIX 3977,62 0,15%
OTP Bank 11920 -0,67%
Richter 5340 1,14%
Magyar Telekom 468,5 -0,21%
MOL 3286 1,11%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton stagndltak valmint minimalisan
csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 1-2 bdazispontos
emelkedés volt megfigyelhet6. Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezels
Kézpont (AKK) a meghirdetett 25 millidard forintnak megfelel6 6sszegben
fogadott el a 3 honapos futamidejli diszkontkincstarjegyb6l. A kialakult
atlaghozam 0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovdabbra is a 87-es értéken
all. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel és a cseh addssag-finanszirozas

terhei 1, a szlovak és a roman papiroké 4, illetve 5 bazisponttal estek vissza.

Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,93 -1
Romania Y10 4,81 -5
Csehorszag Y10 1,93 -1
Szlovakia Y8 0,55 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,15 0
M12 0,365 -1
Y3 1,035 1
Y5 2,295 2
Y10 2,79 2
Y15 3,755 2
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 376 0,15%
FTSE 100 7183 0,69%
DAX 11621 0,24%
S&P 500 2790 -0,11%
DJIA 25 807 -0,05%
Nikkei 225 21597 -0,60%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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A vizsgalt nyugat-eurdpai tozsdék emelkedéssel, a tengerentuli borzék
minimalis gyengiiléssel zartak a tegnapi napot. Az 6reg kontinens megfigyelt
t6zsdéi koziil a német DAX mutatd 0,24 szazalékos, a pan-eurdpai Stoxx 600
index 0,15 szazalékos, mig a londoni FTSE 100 mutatdé 0,69 szdzalékos
nyereséget konyvelt el. A piaci szerepl6k leginkabb az Amerikai Egyesiilt
Allamok és Kina kereskedelmi targyalasaival kapcsolatos hirekre, illetve a kinai
gazdasag-novekedés lassuldsdval kapcsolatos el6rejelzésekre fokuszaltak.
Nagyobb mozgdsokat leginkabb az egyedi részvények kapcsan lehetett latni:
mint a Tesla és a GE arfolyamdnak esése. Bar érdemi elmozdulast alig mutattak
az el6z6 napi zardértékeikhez képest, 6sszességében mindhdrom tengerentuli
mutaté minuszban zart: a Nasdaq kompozit index 0,02 szazalékkal, az S&P 500
mutaté 0,11 szazalékkal, mig a DJIA 0,05 szdzalékkal gyengilt a nap végére.
Szerddra virraddra az dazsiai kereskedésben nem volt egyértelm( az irdny, a
piaci szerepl6k Kina tovabbi gazdasagélénkit6 intézkedéseiben reménykednek.
Osszességében a csendes-6cedni tézsdék részvényindexek vegyesen
teljesitettek, a tokidi Nikkei 0,6 szazalékkal kerilt lejjebb, mig a hongkongi
t6zsde 0,3, a shanghaji részvényindex pedig masfél szazalékot er6sodott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,72 0
spanyol 1,17 -1
olasz 2,71 -3
portugal 1,46 -2
német 0,17 1
francia 0,56 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyi hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat kedden. Az német dllamaddssag terhe 1 bdazisponttal nétt, mig a
spanyol, a portugal, az olasz papirok esetén 1-3 bazispontos negativ elmozdulas
volt kimutathatd. Az amerikai és a francia allamk&étvények hozama érdemben

nem valtozott.

Olaj- és  Vegyesen valtozott a nyersolaj ara a nemzetkozi hataridés piacokon. Az
aranyarfolyam  Amerikai Egyesiilt Allamokban iranyaddnak tekintett West Texas Intermediate
olajfajta horddnkénti ara aprilisi szallitasi hataridére 0,05 szazalékkal lejjebb
kerlilve 56,56 dollaros szinten zart. Ezzel szemben a globdlis benchmark Brent
olajfajta majusi hataridére 0,30 szazalékkal dragulva 65,86 dollarba kerilt
hordénként a nap végén. A WTI arfolyam-csokkenésének hatterében a kinai
gazdasag-novekedés lassuldsdval kapcsolatos el6rejelzések allnak, melyek a
befektet6k olvasatdban negativan hathatnak a nyersolaj iranti keresletre.
Tovabb gyengitette az arat a hir, miszerint Libia a legnagyobb olajmezejének
Ujbdli megnyitasat kovetGen tervbe vette a kitermelés volumenének novelését.
Ezzel szemben a Brent annak hatasara ért el ndvekedést, hogy az OPEC tagok

némileg visszavagtak kitermelési volumeneiket.

B 0 B clenes 4



Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,86 0,30%
Arany $1284,70 -0,20%

WTI olaj $ 56,56 -0,05%

Tovabb csékkent arany dra a hét masodik napjan, ezzel a hetedik egymast
kovet6 napon veszitve értékébdl, amire 2 éve nem volt példa. Az aprilisi
jegyzési  nemesfém 0,20  szdzalékos  argyengiléssel  uncianként
1 284,70 dollarba keriilt a nap végén. Ennek hatterében a dollar-arfolyam
erGsodése és a kinai gazdasag-novekedés lassuldsaval kapcsolatos hirek allnak.

Globalis makrogazdasagi hirek

N6ttt a Az Eurdpai Unid statisztikai hivatalanak (Eurostat) tegnapi tajékoztatasa alapjan

kiskereskedelmi  2019. januarban az el6z6 év azonos id&szakahoz képest 2,5 szazalékkal nétt a
forgalom volumene

Ub kiskereskedelmi forgalom volumene az Eurdépai Uniéban. (Ez a mutaté 2018
az EU-ban

decemberében 0,9 szazalék volt.) A szezondlisan kiigazitott adatok szerint az
Uzemanyag-értékesités volumene 4,4, az ,élelmiszer, ital, dohany” kategoria
2,4, a nem élelmiszer termékek kore pedig 2,3 szazalékkal nétt.
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