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= Szerda reggelre a forint arfolyama a svajci frankkal és a dollarral szemben
erdsodott, az eurd ellenében pedig gyengiilt.

= A BUX 10,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,7 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-3 bdazispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kdzpont a meghirdetett 40 millidrd
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0©sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,02 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS két bazispontos emelkedést kdvetGen a 86-os értéken
tartozkodik.

= Kedden visszatért a ndvekedés az eurdpai és amerikai t6zsdékre.

= Vegyesen mozogtak a hozamok a vizsgdlt dllamkotvények piacain.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 67,42 USD/hordd [+2,07%];
- WTlolaj 63,40 USD/hordo [+2,16%];
_ Arany 1 311,90 USD/uncia [-0,45%].
= Nagymértékben romlott a német ZEW gazdasagi hangulatindex.

= 2,7 szazalékra lassult a brit inflacié 2018. marciuséra.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,44 25,42 4,2285 265,70 253,67
30 napja 310,96 25,29 4,1325 269,70 250,49

Szerda reggelre a forint arfolyama a svdjci frankkal és a dollarral szemben
erdsodott, az eurd ellenében pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
dollar viszonylataban a 30 napos szintje felett, mig a svajci frankhoz képest e
szint alatt all. A régios devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a
30 napos szintje felett helyezkedik el.

A BUX 10,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,7 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedési napot. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Richter arfolyama emelkedett, a Magyar Telekom
részvényeinek értéke stagnalt, mig a MOL esetében 0,28 szazalékos negativ
elmozduladst regisztraltak. A régids részvényindexek vegyesen teljesitettek
kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37954 0,70%
BUMIX 3890,45 1,29%
OTP Bank 11450 1,24%
Richter 5510 1,19%
Magyar Telekom 445,5 0,00%
MOL 2892 -0,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —

nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-3 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak. Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel6
Kézpont (AKK) a meghirdetett 40 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6
Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS két bazispontos
emelkedést kovetéen a 86-os értéken all. A vizsgalt régids allampapirok kozil a
cseh addssag-finanszirozas terhe nem valtozott, a roman allampapirhozam
10 bazisponttal kerilt lejjebb, mig a lengyel és a szlovdk hozamok 3, illetve

1 bazisponttal néttek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,32 3
Romania Y10 4,52 -10
Csehorszag Y10 1,96 0
Szlovakia Y8 0,33




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,02 0
M12 -0,015 1
Y3 0,855 -1
Y5 1,39 -2
Y10 2,585 -3
Y15 2,955 -1
Bubor ON -0,05 1
5 év CDS 86 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 376 0,51%
FTSE 100 7061 0,26%
DAX 12 307 0,74%
S&P 500 2717 0,15%
DJIA 24727 0,47%
Nikkei 225 21381 -

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Kedden visszatért a novekedés az eurdpai és amerikai t6zsdékre. Az el6z6 napi
kedvezé6tlen arfolyamhatasok utan Eurdpaban alapvetéen ismét a
makrogazdasagi hirek mozgattak a t6zsdei arakat. Tegnap az eurd veszitett
értékébdl a dollarral szemben, amely elény6s az exportdld cégek szamara, s ez
a részvények arfolyamaban is jelentkezett. Az eurd arfolyamat alapvetéen a
kedvez6tlen ZEW gazdasagi hangulatindex befolydsolta negativan. A londoni
t6zsde is a font dresésébdl profitdlt, amelyet a kedvez6en alakuld brit inflacids
adat okozott. Az Amerikai Egyesiilt Allamok f6bb t&zsdemutatéi is javulni
tudtak, visszaszerezve a tegnap elvesztett értékének egy részét. Mig a hétféi
aresés els6sorban a technoldgiai papirok miatt kdvetkezett be — és kedden is
folytatodott e papirok eladasi hulldma -, addig tegnap az energiaszektor
vallalkozdsai huztak a novekedést. A befekteték azonban alapvetéen a mai Fed
kamatemelési dontésre varnak, illetve még inkabb a gazdasagi kilatasokra
vonatkozd un. dot plot-bdl leszlirhetd informdcidkra. Ez a varakozas az azsiai
piacokra is rdnyomta bélyegét, a kereskedés volumene visszafogott maradt a
régidban ma hajnalra. Ezzel egyiitt a legtobb t6zsde mérsékelten erdsodni
tudott a kereskedési nap végére. Kinaban az Uj jegybankelndk, Yi Gang
kinezevése is megnyugtatta a piacot, mas régiés tézsdéken pedig az
energiaszektor teljesitett pozitivan. A tokidi t6zsdén Gnnepnap miatt sziinetelt
a kereskedés. A japan piacokat els6sorban az USA védévamjai miatt nehezebb
helyzetbe keriil6 exportald cégek, részben pedig politikai kockazatok
befolyasoljak. Egyre nehezebb helyzetben van ugyanis Abe Shinzo kormanyfé,
és a pénzugyminiszter egy foldértékesitési botrany miatt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,88 4
spanyol 1,30 -3
olasz 1,90 7
portugal 1,73 0
német 0,58 1
francia 0,82 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a hozamok a vizsgalt allamkotvények piacain. Az amerikai
10 éves allampapirok hozama emelkedett a leginkabb, 4 bazisponttal, mig a
német kotvényeké csupan 1 bazisponttal. Ezzel szemben a dél-eurdpai orszagok
koziil a spanyol dllamaddéssag terhe 3, mig az olaszé 7 bazisponttal csdkkent. A
francia papirok hozama mindossze egy bazisponttal esett vissza, a portugdl
10 éves allamkotvények esetében pedig stagnaltak a hozamok kedden.

Olaj- és  Marcius havi csucsara emelkedett mindkét globalis olaj benchmark ara
aranyarfolyam  yadden. A tegnapi kereskedést alapvetden a geopolitikai kockézatok miatti
félelem hatdrozta meg. Egyrészt a Szaud-Ardbia és Iran kozotti ndvekvs
fesziiltség, masrészt pedig a gazdasagi valsaggal kiizd6é Venezueldban visszaes6
nyersolaj-kitermelés flitotte az dremelkedést. Az aprilisi hatarid6s WTI nyersolaj



tudott valamivel nagyobb ndvekedést elérni, annak ellenére, hogy az észak-
amerikai palaolaj kitermelése tovabbra is magas fordulaton folyik, és a piaci
szakért6k az USA nyersolaj készleteinek ndovekedésére szamitanak. Az aprilisi
hatdrid6s kereskedés tegnapi lezdrultaval a majusi hataridés WTI nyersolaj
keriilt a kereskedés kdzéppontjaba, amelynek arfolyama tegnap 63,54 dollar
volt.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,42 2,07%
Arany $1311,90 -0,45%

WTI olaj $63,40 2,16%

Megfordult az arany kereskedése az el6z6 naphoz képest, és kedden
marcius 1. 6ta a legalacsonyabb arfolyaman zart. A nemesfém kereskedésének
nem tett jot a dollar arfolyamemelkedése az eurdval és a fonttal szemben. Az
aresést limitdlta az a tény, hogy a Wall Street-en folytatédott a technoldgiai
papirok eladdsi hullama, amely a biztonsagosabbnak tekintett befektetések felé
terelte a piaci szerepl6k egy részét. A befekteték a hatdridGs piacokon is a Fed
nem kedveznek a hozamot nem addé fémek kereskedésének, emellett az
inflacios adatokra is figyelnilk kell majd a befektetéknek.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Sokat romlotta A német ZEW gazdasagkutatd intézet altal rendszeresen kozzétett gazdasagi
nemet gazdasagi  hangulatindex jelent&sen visszaesett 2018 marciusaban. Az index 12,7 pontot

hangulat esve 5,1 ponton all ebben a hdénapban, amely joval alatta van az elemzéi
varakozasoknak, és még inkabb a hosszu tavd atlagnak, amely 23,6 pont. A
gazdasagi kilatasokat els6sorban egy lehetséges EU-USA kereskedelmi haboru
lehet6sége rontotta, de az erds eurd sem kedvez6 a kontinens exportéreinek,
els6sorban a német vallalkozasoknak. A jelenlegi gazdasagi helyzet megitélése

azért tovabbra is nagy vonalakban pozitiv.

Lassult a brit  2018. marciusban az éves brit inflacié 2,7 szazalékra cs6kkent, azaz 5 hdnap

inflacio  ytan kerilt ismét 3 szazalék ald. Ez az adat kicsivel kedvezébb az elemzéi
varakozdasoknal, de a fogyasztdi arak emelkedése még igy is csaknem dupldja
annak a szintnek, amit Németorszagban, Franciaorszagban, vagy akar az
USA-ban mérnek. Az infladciés adatra kedvez6en hatott az élelmiszer, a
kozlekedési és a szabadidGs tevékenységekkel kapcsolatos arak alakulasa,

mikdzben a ruhazat és labbelik, illetve a butorarak inkabb felfelé modositottak.
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