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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e A hazaifizet6eszkdz tovabb gyengiilt a hétvége alatt.

e A BUX alacsony forgalom mellett 0,3 szazalékkal keriilt feljebb.

e Hosszu lejaraton emelkedést mutattak a hozamok az allampapirok masodpiaci
kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 147 bazisponton allt pénteken.



Gyengiilt a forint

Alacsony
kereskedési
aktivitas

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétvége soran a forint tovabbi gyengiilést szenvedett el mindharom vezeté
devizaval szemben. A tegnap reggeli értékekhez képest az eurdval és a svdjci
frankkal szemben is hasonld mértékben keriilt feljebb a hazai fizet6eszkdz. A hazai
fizet6eszkd6z a dollarhoz képest is leértékel6dést mutatott. Ma reggelre az
eurd/forint arfolyam atlépte a 311-es szintet, mikozben a dollar/forint kurzus Ujra a
283-as szint folott jar.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,14 0,27% EUR/USD 11,1002 0,26% GBP/USD 11,5526 0,10%
CHF/HUF 294,68 0,26% EUR/CHF  1,0567 0,23% EUR/CZK 27,03 -0,01%
USD/HUF 283,03 0,13% USD/IPY 123,43 -0,37% EUR/PLN  4,1410 0,60%

Pénteken a dollar gyenglilt az eurdval szemben, amiben szerepet jatszott a
kdzelgé Fed-llés varhatd kimenetele korili bizonytalansag. A régios devizak
kdzul a cseh korona nem mutatott ma reggelre jelent6s elmozdulast, a lengyel
zloty viszont 0,6 szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai fizetoeszk6zh6z képest.

A hét utolsé kereskedési napjan a hazai t6zsde rendkiviil alacsony, alig tobb
mint 3 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékos pluszban zart. A blue
chipek kozil egyediil az OTP zart csekély mértékd, 0,4 szdzalékos minuszban. A
legjobb teljesitményt a Magyar Telekom mutatta, mely 1 szazalékkal kerilt
feljebb. A legrosszabb eredményt a 0,7 szazalékkal csokken6é OTP szenvedte el.
Kelet-K6zép Eurépdban a borzék vegyesen teljesitettek, a legnagyobb mértékben
a torok ISE-100 kerilt feljebb, amely kozel fél szazalékkal erdsodott. A
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Kismértékd
hozamemelkedés

sereghajtok kozé a bolgar (-0,61 szazalék), lengyel (-0,6 szazalék) és az orosz
t6zsde (-2,87 szazalék) tartozott.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22384 0,3
OTP Bank 5800 -0,4
Richter Gedeon 4319 0,4
Magyar Telekom 409 1,0
MOoL 14530 0,8

Pénteken hozamemelkedés jellemezte az allampapirok masodpiaci hozamait.
Rovid lejaraton egyediil a 12 hénapos DKJ hozama valtozott, egy bazisponttal
emelkedett. A hosszu szegmensben ennél nagyobb mértékd, pozitiv irdnyd
hozamvaltozas ment végbe: 10 és 15 éves lejdraton 7, 3 és 5 éves lejaraton 3 és 4
bazisponttal n6ttek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott,
igy 147 bazisponton allt a legutdébbi jegyzés szerint.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 0,89 0
M6 0,88 0
M12 0,90 1
Y3 2,11 3
Y5 2,72 4
Y10 3,55 7
Y15 3,80 7
Bubor ON 0,49 -8
5 év CDS 147 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Nemzetkozi piacok

Lassult a német Juliusban kismértékben lassult a német feldolgozdipar novekedése, deril ki a
feldolgozoipar Markit felmérésébsl. Az el6z6 havi 51,9 pontrél 51,5 pontra csokkent a

Beszerzési Menedzser Index (BMI) értéke.

Elénkiil az USA Az Amerikai Egyesiilt Allamokban haromhavi folyamatos lassulast kdvetSen
feldolgozdipara juliusban emelkedni tudott a feldolgozdipari BMI. A janiusi 53,6 pontrél 53,8

pontra ugrott az index a hénapban.

Nemzetkozi — —
, L, . Eurdpai indexek Amerikai indexek
részvényindexek S

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 347 -1,43 Dow Jones 17 569 -0,92
CAC 40 5057 -0,58 S&P 500 2 080 -1,05
FTSE 100 6580 -1,13 Nasdaq 5089 -1,12

Veszteséggel zartak a vezetdé nyugat-eurdpai részvényindexek pénteken. A
kereskedés jo hangulatban indult a kedvez6 vdllalati beszamoldoknak
kdszonhetben, kés6bb azonban — a gyenge kinai és a visszafogottabb német
feldolgozdipari adat kovetkeztében — a pesszimizmus jellemezte a boérzéket, a
befektet6k realizaltak az elért profitot. Minuszban zartak az amerikai t6zsdék is,
miutan a csokkend nyersanyagdrak jelent6sen gyengitették az energiaszektorban
érdekelt vallalatok részvényeit. A pozitiv vallalati jelentések csak enyhiteni tudtak
a veszteséget.

10 éves Nemzetkézi 10 éves dllampapirhozamok |

katVényhozamOk Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,91 -5 Németorszag 0,70 -4
Olaszorszag 1,87 -3 Franciaorszag 0,98 -5
Portugdlia 2,51 -7 USA 2,27 0

A gyengébb makrogazdasdgi adatok miatt az eurdzonds kétvényhozamok 3-7
bazisponttal csokkentek a hét utolsé kereskedési napjan.

Tovabb esik az Pénteken tovabb folytatodott az olaj benchmarkok esése: a WTI ara 0,6

olajar szazalékkal kerilt lejjebb és horddnként 48,1 dolldron zart, mig az északi-tengeri
Brent 1,2 szazalékos csokkenés utan 54,6 dollaron fejezte be a kereskedést. A
mérséklédést a kinai feldolgozdipar teljesitményérél érkezd gyenge szamok
okoztdk. Tovabb esett az arany arfolyama is: 0,8 szazalékos esést kévetGen
1085,5 dollaros unciankénti aron zart. Az 5 és fél éves mélypontot jelentd
arfolyam a Fed kozelg6 kamatemelésével hozhat6 O0sszefliggésbe.
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