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VezetGi 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a csttortok reggeli értékekhez képest.

= A BUX 13,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,48 szazalékos
erésodéssel zarta a cslitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — az emelkedé 12 hdénapos
kivételével — stagndltak a hozamok tegnap, mig a hosszu szegmensben
3-9 bazisponttal n6ttek.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken all.

» A februdri hazai szlletésszdm — a szok6naphatastdl megtisztitva -
4 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos hdnapjdhoz képest, mig
a haldlozdsoké 13 szazalékkal csdkkent.

= Vegyesen alakultak a nemzetkozi t6zsdeindexek értékei.

= Csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z86 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 21,33 USD/hordd [+4,71%];
- WTlolaj 16,50 USD/hordd [+19,73%];
- Arany 1 745,40 USD/uncia [+0,41%].

= Az eurdobvezet Osszetett kibocsatasi beszerzésimenedzser-indexe 13,5 volt
2020 4&prilisdban, az Egyesiilt Allamok esetén az index 27,4-re csdkkent;
mindkét adat rekord alacsony szintet jelent.

» Az Egyesiilt Allamok Munkailigyi Minisztériumanak adatai alapjan
az Aaprilis 18-an végz6d6é héten 4,43 milli6 ember folyamodott elsé

alkalommal munkanélkdli segélyért.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 356,88 27,48 4,5388 339,18 331,69
30 napja 351,75 27,36 4,5560 332,43 324,20

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyardnt gyenglilt a csttortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezeté deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A lengyel zloty a 30 nappal kordbbi szint alatt, mig a cseh korona
a felett tartézkodik az euro ellenében.

A BUX 13,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,48 szazalékos
erdsodéssel zarta a csltortoki kereskedést. A hazai vezet6 részvények
arfolyama — a stagnalé Magyar Telekom kivételével — emelkedett. A nap
nyertese — 3,74 szdzalékos erGsodéssel — az OTP volt. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek is emelkedéssel zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 806 1,48%
BUMIX 3242,49 0,31%
OTP Bank 8 465 3,74%
Richter 6 400 0,31%
Magyar Telekom 368 0,00%
MOL 2010 1,01%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6é 12 hodnapos
kivételével — stagndltak a hozamok tegnap, mig a hosszU szegmensben
3-9 bazisponttal n6ttek. A magyar 5 éves CDS vaéltozatlanul a 78-as értéken Aall.
A vizsgalt régids dllampapirhozamok koziil a lengyel 4 bazisponttal nétt, mig
acseh 1, aroman 2, a szlovak pedig 3 bazisponttal csokkent cstitortékon.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,35 4
Romania Y10 4,68 -2
Csehorszag Y10 1,33 -1
Szlovakia Y8 0,31 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 1,06 0
M6 0,83 0
M12 1,20 3
Y3 1,46 9
Y5 1,54 9
Y10 2,49 7
Y15 2,87 9
BUBOR O/N 1,02 -4
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelked6 A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2020 februarjaban
szliletésszam,

. S — aszokénaphatastdl megtisztitva — a februari sziiletésszam 4 szazalékkal
csokkend haldlozas

emelkedett az el6z6 év azonos hdnapjdhoz képest, mig a haldlozasoké
13 szazalékkal csokkent. A februari természetes fogyas igy 4014 f6 volt, ami
szokénaphatastdl megtisztitva 33 szazalékos mérséklédést jelent az el6z6 év
azonos id6szakdhoz viszonyitva. A hdzassagkotések szokénaphatastdl

megtisztitott szama 117 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 333 0,94%
FTSE 100 5827 0,97%
DAX 10514 0,95%
S&P 500 2798 -0,05%
DJIA 23515 0,17%
Nikkei 225 19 262 -0,86%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a nemzetkozi t6zsdeindexek értékei. Eurépaban a vezetd
indexek 1 szazalékot er&sodtek. Az erG6sddés annak ellenére tortént, hogy
az eurdovezet gazdasagi aktivitdsat mérd indexek torténelmi minimumra
keriiltek. Az EU-s vezet6k cstitortokon egy 540 milliard eurdrél sz6l6 pénziigyi
segélycsomagrdl targyaltak, amely az elveszett bérek poétlasdra és
a vallalkozasok életben maraddsara szolgdlna. Az EU-s intézmények és
tagdllamok eddig 3300 milliard eurdt mozgdsitottak az egészségligy
megsegitésére és a gazdasagi karok enyhitésére. Az amerikai t6zsdéken alig volt
elmozdulas csiitortokon. A délutani kereskedési hangulatot rontotta, hogy egy
koronavirus kezelésére szdnt gydgyszer hatastalannak bizonyult. A varakozasok
szerint az amerikai Kongresszus szavazni fog egy kisvallalkozasoknak szant ujabb
ment6csomagrol. Ezen kivil pozitiv fejlemény, hogy az olajpiaci helyzet
stabilizalodni  latszik, és nem fenyeget negativ olajar. Osszességében
a Dow Jones Ipari Atlag 0,2 szazalékot er6s6détt, mig az S&P 500 és a Nasdaq
minimalis mértékben gyengiilt. Azsidban jellemzéen csokkentek az indexek
az amerikai t6zsdék megtorpanasa utan. Péntek reggel a hongkongi és sanghaiji
t6zsdéken 0,5-1szdzalékos csokkenés tortént, a japan Nikkei index
0,9 szazalékos minuszban zarta a kereskedést.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,60 -2
spanyol 1,04 -9
olasz 1,98 -8
portugal 1,18 -9
német -0,42 -1
francia 0,07 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai. Csekély mértékben,
1-2 bazispontot csdkkentek a német és az amerikai hozamok. Valamivel
nagyobb mértékl elmozduldsok torténtek a dél-eurdpai kotvények esetében.
A legnagyobb mértékd, 9 bazispontos hozamcsokkenést a spanyol és a portugal
papirok esetén regisztraltak.
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Olaj- és  Meredeken emelkedtek az olajarak. Az arak tovabb emelkedtek Donald Trump
aranyarfolyam  gamerikai elndk szerdai bejelentése utan, miszerint arra utasitotta az Egyesiilt
Allamok Haditengerészetét, hogy az dsszes, amerikai hajokat veszélyeztetd irani
agyunaszadot semmisitsék meg. A bejelentés utan az olajarak emelkedni
kezdtek a kitjuld kozel-keleti fesziltségek félelme miatt. A juniusi hatdridGs
WTI tipus dra 19,7 szdzalékot emelkedett, mig a juniusi hatdridGs Brent fajta

4,7 szazalékot dragult.

Nyersanyagok

Brent olaj $21,33 4,71%
Arany S 1 745,40 0,41%

WTI olaj $16,50 19,73%

Emelkedett az arany arfolyama. A gazdasag gyengélkedése élénkitette
a nemesfém irdnti keresletet. Emellett az aranykindlat egyre szlkosebb,
a hatdridds piacokon 50 dollart meghaladé feldrat kell fizetni az azonnali piaci
arhoz képest. A juniusi szallitdsu arany uncidnként 7,1 dollart dragult, ami
0,4 szazalékos aremelkedésnek felel meg.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Beszerzési- Az eurddvezet Osszetett kibocsatasi beszerzésimenedzser-indexe 13,5 volt
mened.zser- 2020 aprilisaban, az IHS Markit el6zetes szamitdsai alapjan. Soha kordbban
index nem volt ilyen alacsonyan az index, a korabbi legalacsonyabb értéket az el6z6
havi 29,7 jelentette. A szolgdltaté szektor aktivitasat (11,7) és a feldolgozdipari
kibocsatast (18,4) mérd indexek is rekordot jelenté mélységbe keriltek.
Az Egyesiilt Allamok esetén az Osszetett kibocsatasi beszerzésimenedzser-
index 27,4-re csokkent, ami Uj minimumot jelent. A szolgdltatd szektor
aktivitdsat (27,0) és a feldolgozdipari kibocsatast (29,4) mérd indexek is
rekordot jelentd mélységbe keriltek.

USA Az Egyesiilt Allamok Munkaiigyi Minisztériumanak adatai alapjan az aprilis
munkanélkiliségi  18-an végz6d6é héten 4,43 milli6 ember folyamodott elsé alkalommal
adatok  munkanélkiili segélyért. Ez csdkkenést jelent a megel6z6 hét 5,24 millié f6s
adatdhoz képest, ugyanakkor ezzel egylitt 26 millid6 ember veszitette el
az allasat 5 hét alatt a koronavirus-jarvany miatt. Az el6zetes, szezonalisan
kiigazitott, biztositassal rendelkez6kre vonatkozé munkanélkiliségi arany

11 szazalékra emelkedett az aprilis 11-ével zarult héten.
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