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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svijci frankkal és
a dollarral szemben egyarant er6s6dott a szerda reggeli értékekhez képest.

= A BUX 13,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 2,98 szazalékos
erGsodéssel zarta a tegnapi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 6 hdnapos DKJ
kivételével — csokkentek a hozamok. A hosszi szegmensben
5-46 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd tegnap.

» Szerdai aukciéjan az Allamaddssag KezelS Kézpont a meghirdetett 25 milliard
forintnak megfelel6 0©sszegben fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 1,12 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valozatlanul a 78-as értéken all.

= A hazai termékkivitel volumene 5,7, a behozatalé 3,5 szazalékkal nétt
2020. februdrban az el6z6 év azonos hdénapjdhoz képest, igy az aktivum
356 millio eurdval, 1,1 milliard eurdra nétt.

» A hazai nettd atlagkereset — kedvezmények nélkil — 2020. februarban
250 900 forint volt, 9,1 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban.

* Emelkedtek a nemzetkozi tézsdeindexek.

= Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allampapirhozamok.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 22,54 USD/hordd [+10,17%];
_ WTlolaj 15,06 USD/hordd [+22,04%];
- Arany 1 713,40 USD/uncia [-0,51%].

= Az amerikai GDP volumene 2020 els6é negyedévében 4,8 szazalékkal
csokkent a tavalyi év els6 negyedévéhez képest.

= A folyamatban lev6é amerikai ingatlanértékesitések szamat jelz6 index

2020. marciusban 20,8 szazalékkal esett vissza az el6z6 hdnaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 354,12 27,09 4,5431 334,35 326,15
30 napja 359,22 27,29 4,5485 339,51 327,11

Csiitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant erG6sodott a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdz az euréhoz a svajci frankhoz és a dollarhoz képest is a 30 nappal
korabbi szintje alatt all. A cseh korona és a lengyel zloty is a 30 nappal kordbbi
szint alatt tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 13,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 2,98 szazalékos
erdsodéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek részvényeinek
arfolyama — a 0,43 szazalékkal gyengilé Richter kivételével — nétt. A nap
nyertese az OTP volt, 5,56 szazalékos er6sOodéssel. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdék szintén pozitiv tartomdanyban fejezték be a szerdai kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 815 2,98%
BUMIX 3308,2 1,05%
OTP Bank 9210 5,56%
Richter 6 885 -0,43%
Magyar Telekom 400 5,54%
MOL 2050 3,59%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 6 hdnapos DKIJ
kivételével — csokkentek a hozamok. A hosszu szegmensben 5-46 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhets tegnap. Szerdai aukciéjan az Allamaddssag
Kezel6 Kozpont a meghirdetett 25 millidrd forintnak megfelel6 Osszegben
fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos futamidejl diszkontkincstarjegyre.
A kialakult atlaghozam 1,12 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valozatlanul
a 78-as értéken Aall. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak
tegnap: a lengyel ésa cseh 3-3 bazisponttal névekedett, mig a romdan és
a szlovak hozam 4, illetve 14 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,47 3
Romania Y10 4,80 -4
Csehorszag Y10 1,31 3
Szlovakia Y8 0,25 -14
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,93 -2
M6 0,87 1
M12 1,13 -7
Y3 1,44 -5
Y5 1,43 -13
Y10 1,98 -42
Y15 2,35 -46
BUBOR O/N 1,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek
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A KSH masodik becslése szerint 2020. februarban a termékkivitel volumene
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5,7, a behozatalé 3,5 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos hdnapjahoz képest.

Az aktivum 1,1 millidrd eurd volt, az egyenleg 356 millid eurdval javult

a 2019. februdrihoz mérten. A gaztaroldok magas toltottségi szintjébdl fakadd

mérsékeltebb importigény, illetve a jarvany miatt csékkend vilagpiaci féldgaz-

és kéolajarak mérsékelték az energiahordozék volumenét és importértékét.

A KSH gyorstdjékoztatdja szerint 2020. februdrban a bruttd atlagkereset
377 300 forint, a netté pedig — kedvezmények nélkiil — 250900 forint volt,
9,1-9,1 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban. A koronavirus-jarvany

gazdasdagi kovetkezményei a vizsgdlt id6szakot még nem érintették, igy hatdsai

nem voltak érezhet6ek a februari kereseti adatokban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 347,06 1,75%
FTSE 100 6115 2,63%
DAX 11108 2,89%
S&P 500 2940 2,66%
DJIA 24634 2,21%
Nikkei 225 20194 2,14%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a nemzetkozi tézsdeindexek. Az amerikai részvények jelentds
pluszt konyvelhettek el szerdan, miutan az amerikai jegybank szerepét bet6lt6é
Fed elndke egyértelmivé tette, hogy a jelenleg is példatlan mérték(
gazdasdgélénkitést a szikséges mértékig és ideig ki fogjak terjeszteni.
Jerome Powell egyszersmind hangsulyozta, hogy az egyedili eszkdz a hitelezés
lehet, azaz a kozvetlen tdmogatas vagy a fizetésképtelen vallalatok tdmogatasa
nem tartozik a jegybanki beavatkozdsok kozé. Ekozben a Gilead Sciences cég
bejelentette, hogy a vizsgalat alatt lev6é remdesivir nev(i antiviralis hatéanyag
klinikai tesztjei megfeleltek az elvarasoknak, igy bizonyos betegeknél tdmogatni
tudja a koronavirus kezelését. A Dow Jones, az S&P 500 és a Nasdaq
2,3-4 szazalék kozotti pluszban zart, utdbbi esetében a gyodgyszeripari és
technolégiai vallalatok teljesitménye volt kiemelhet6. Mig a Google és a Netflix
anyavallalata, illetve a Facebook visszaesésrél szamolt be, néhdny fontosabb
nagyvallalat, igy az Apple, a Microsoft és a Tesla az el6zetes varakozasokat
meghaladd profittal zarta az els6é negyedévet. Bar mindezek segitettek
ellenstlyozni a GDP elsé negyedéves csokkenésének megitélését, tobb
szektorbdl ennél is gyengébb mdsodik negyedéves varakozasokrdl érkeztek
jelzések. Eurépdban a német és francia t6zsde hasonléd mértékben nétt, mig
Azsidban — a stagnalé Hang Seng index kivételével — a csiitdrtoki kereskedés
végén 1,5-3 szdzalékos pluszok voltak jellemzdek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,63 1
spanyol 0,80 -4
olasz 1,76 4
portugal 0,90 -6
német -0,50 -3
francia -0,04 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allampapirhozamok. A portugal és a spanyol
mellett mar a német és francia papirok hozama is kozepes mértékben csékkent,
ami az el6bbieknél haromhetes, utdbbiaknal kézel egyhdnapos mélypontot
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eredményezett. A 10 éves francia kotvények utoljara aprilis els6 napjan jartak
negativ tartomdanyban. Emelkedett viszont az amerikai és olasz papirok hozama.

Olaj- és  Jelent6sen néttek az olajarak szerdan. A nemzetkdzi benchmarknak tekintett
aranyarfolyam  grent olaj juniusi szallitésra tébb mint 15 szazalékkal, 22,5 dollarra emelkedett.
Az amerikai WTI arfolyama 15 dolldrra nétt, ami azalacsony bazis

kovetkeztében 22 szdzalékos dragulasnak felelt meg. A novekedés a kitermelés

korlatozasa mellett a gazdasagi korlatozasok tobb orszag 4dltal bejelentett

fokozatos feloldasanak, igy a varhatd kereslet megemelkedésének volt

kOészonhetd.
Nyersanyagok
Brent olaj $22,54 10,17%
Arany $1713,40 -0,51%
WTI olaj $ 15,06 22,04%

Tovabb csokkent az arany dara. Szerdan a negyedik egymast koveté napon
gyengliilt a nemesfém arfolyama, de tovabbra is az 1 700 dolldros lélektani szint
felett maradt. Az juniusi hatarid6és arfolyam végul uncidanként 1 713 dollaron
zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesilt Allamok Az Egyesiilt Allamok Gazdasagelemz8 Hivatalanak elézetes becslése szerint
GDP " 2020 elsé negyedévében 4,8 szazalékkal csokkent az amerikai GDP volumene
a tavalyi év elsé negyedévéhez képest. 2014 els6é negyedéve 6ta ez az els6
negativ GDP-adat. A GDP kétharmaddat add haztartasi kiaddsok 7,6 szazalékkal
csokkentek, mig a tartés javak 16,1 szazalékkal, a szolgaltatdsok
10,2 szazalékkal, az export pedig 8,7 szazalékkal esett vissza. Az amerikai
gazdasag a Il. vildghdboru utani id6szak legrosszabb masodik negyedéve elé
néz. A részletesebb adatokat tartalmazd becslést egy honap mulva publikdlja
a hivatal.

Egyesiilt Allamok Az  amerikai  Ingatlanforgalmazok  Szdvetsége  tdjékoztatdsa  szerint
. fijlggé 2020. marciusban az el6z6 hénaphoz viszonyitva 20,8 szazalékkal visszaesett
ingatlaneladasok a folyamatban levé ingatlanértékesitések szamat méré index. A csokkenés
az el6z6 év azonos id6szakdhoz mérten 16,3 szdzalék volt. Az index varhatéan

a kovetkezs egy-két hénap eladasait jelzi el6re.
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