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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden az eurdpai t6zsdék minuszban zartak, az amerikai mutatok enyhén
emelkedtek. A kereskedés hangulatara ranyomta bélyegét a torok-szir hataron
tortént orosz-torok katonai incidens.

e A forint er6s6dott illetve stagnalt a vezetd devizdkhoz képest.

e A BUX értéke 10,6 milliard forintos forgalom mellett 0,4 szazalékkal kerult
lejjebb.

e Vegyesen vdltozd hozamok az allampapirok masodpiacédn. A tegnapi 3 hénapos
DKJ-aukcién a meghirdetett 15 milliard forint helyett 5 milliard forinttal tobbet
vont be az addssagkezeld 0,77 szdzalékos atlaghozam mellett.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenés utan 160 bazisponton

allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint

0,4 szazalékkal esett
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz er6sodott a vezetd devizakkal szemben a keddi kereskedés
soran. Az euréhoz képest stagnalt a hazai deviza arfolyama, igy ma reggel 311,63
forintot adtak a kozos eurdpai valutaért. A svdjci frankhoz és a dollarhoz képest
0,10, illetve 0,19
kovetkeztében az alpesi deviza egy egysége 287,60, a dollaré 292,60 forintba
kerilt a bankkozi devizapiacon.

szazalékot er6sodott a hazai fizetGeszk6z, aminek

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,63 0,01% EUR/USD 1,0656 0,27% GBP/USD 1,5097 -0,24%
CHF/HUF 287,60 -0,10% EUR/CHF 1,0834 0,12% EUR/CZK 27,01 -0,03%
USD/HUF 292,60 -0,19% USD/JPY 122,39 -0,31% EUR/PLN  4,2590 0,19%

Az dollar tegnap gyengllt az eurdval szemben, 0,27 szazalékot A régios devizak
koziil a cseh korona minimalisan er6sodott, a zloty kismértékben gyengiilt a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A tegnapi nemzetkozi piaci hangulat hatdsara a BUX 10,6 milliard forintos atlag
feletti forgalom mellett 0,4 szazalékos minuszban zart tegnap. A hazai
benchmark részvények mindegyike negativ tartomanyban fejezte be a napot a
Richter 1 szazalékos novekedését kivéve. A régidos borzék teljesitménye
hasonldan negativ volt tegnap. A legnagyobb esést a tordk index produkalta 4,4
szazalékkal.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Vegyes hozamok az
allampapirok
masodpiacan

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23397 -0,4
OTP Bank 6030 -0,2
Richter Gedeon 5300 1,0
Magyar Telekom 407 -1,0
MOL 13490 -2,0

Tegnap rovid lejaraton hozamcsokkenés, mig hosszi lejaraton enyhe
hozamnovekedés volt jellemzd. A diszkontkincstarjegyek kozil a 3 hénapos DKJ
5 bazispontos csokkenést mutatott, mig a tobbi lejdraton nem volt valtozas. Ezzel
parhuzamosan a hosszu szegmensben az allamkétvény hozamdban novekedést
regisztraltak, 2 bazisponttal a legnagyobb mértékben a 3 és az 5 éves lejaratu
allampapir hozama nétt. A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion a meghirdetett 15
millidrd forint helyett 5 millidrd forinttal tobbet vont be az addssagkezel6 0,77
szazalékos atlaghozam mellett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos
csokkenés utan 158 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,80 5
M6 0,81 0
M12 0,95 0
Y3 1,89 2
Y5 2,45 2
Y10 3,25 1
Y15 3,81 0
Bubor ON 2,11 -4
5év CDS 158 2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Javulé német
bizalmi index

GDP-novekedés
az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

NGtt az olaj és az
arany ara

Nemzetkozi piacok

A miincheni Ifo gazdasagkutaté intézet kedden kozolte legfrissebb felmérését a
német gazdasagi konjunktura varhaté alakulasarél. A 7.000 német vallalkozas
bevondsaval havi rendszerességgel készitett felmérés az elkovetkezd fél év
gazdasdgi vdrakozdsait vizsgalja. Az aktualis, novemberi mutaté (109,0)
jelentésen meghaladja mind az oktdberi indexet (108,2), mind a novemberre
el6zetesen vart értéket (108,3).

Az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasiga a harmadik negyedévben 2,1
szazalékkal novekedett, a korabban vart 1,5 szazalékkal szemben — errdl
tajékoztatott az USA illetékes hivatala a tegnap megjelent el6zetes, felllvizsgalt
adatai alapjan.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10934 -1,43 Dow Jones 17 812 0,11
CAC 40 4 820 -1,41 S&P 500 2 089 0,12
FTSE 100 6277 -0,45 Nasdaq 5103 0,01

Kedden estek az eurdpai, emelkedtek az amerikai t6zsdemutaték. A kereskedés
hangulatara rdnyomta a bélyegét az orosz légierd egyik replil6gépének a szir-
torok hatarvidéken, Torokorszag altal végrehajtott lelovése. Az incidens hatasara
emelkedett az olaj arfolyama, aminek kovetkeztében mind Eurdépaban, mind
Amerikdban novekedtek az energiacégek részvényarfolyamai, ami a
tengerentulon végil az indexek emelkedését is lehetévé tette. Az ellentétes
eurdpai-amerikai arfolyammozgast tobbek kdzott az valtotta ki, hogy az amerikai
Kaligyminisztérium — a kozelg6, e hét cstitortdokre esé hdlaadas lGnnepére vald
tekintettel — a fokozddd terrorveszélyre hivatkozva dvatossagra intette a kilfoldi
utazast tervezd amerikai polgdrokat. E figyelmeztetés hatdsara estek az eurdpai
szallodavallalatok, |égitarsasagok részvényei és ez a negativ trend lefelé huzta az
ovilagi indexeket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,64 -1 Németorszag 0,51 -2
Olaszorszag 1,51 -2 Franciaorszag 0,85 -3
Portugdlia 2,53 -2 USA 2,24 -1

Kedden egységesen csokkentek az allampapirhozamok a vizsgalt orszagokban.
Leginkdbb a francia allamaddssag finanszirozasa valt olcsébba.

Kedden nétt az olaj és az arany dara is, mindkét esetben a torok-orosz katonai
incidens valtotta ki az arfolyam-emelkedést. Az olaj arfolyama kozel 3
szazalékkal nétt: a texasi WTI ara 1,12 dollarral, 2,7 szadzalékkal feljebb kertilve
hordénként 42,87 dollaron zart (2016. januari szallitasra), az északi-tengeri Brent
pedig 1,29 dollarral, 2,9 szdzalékkal emelkedve 46,12 dollaros horddnkénti aron
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fejezte be a kereskedést. 3 héten belill a keddi volt a legnagyobb, egy napon
belili emelkedés az olaj arfolyamaban, mind dollarban, mind szazalékban
kifejezve. Az arany arfolyama 7 dollarral, 0,7 szazalékkal feljebb kerilve
uncianként 1 073,8 dollaron fejezte be a hatarid6s kereskedést. Mindkét esetben
a torok-orosz incidens pszicholdgiai hatadsa jatszott kozre: a piacok rendre
érzékenyen reagdlnak a Kozel-Keleten kibontakozd fesziltségekre, abbdl
kiindulva, hogy a térség olajszallitdsai egy esetleges tovabbi eszkaldcié esetén
nehézségekbe (tkdzhetnek. Az arany és a nemesfémek pedig a geopolitikai
kockazatok fokozddasa esetén a befekteték biztos mentsvaranak szamitanak.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



