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Vezetoi dsszefoglalo

e Hétfén minuszban zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e A hazaifizet6eszkoz j6 teljesitményt nyujtott tegnap.

e A BUX zardértéke 6,1 szazalékkal esett hétfon.

e Hosszu lejaraton nagymértékben emelkedtek a hozamok a magyar allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 10 bdazispontos emelkedést kovetéen 159

bazisponton allt tegnap.



JelentGs
forintersodés

Meredeken esett
a hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizetGeszkoz 1 szazalék folotti erosodést ért el a vezet6 devizakkal
szemben. Az eurd/forint kurzus ma reggelre a 313-as szint ala sillyedt, mikozben
a dolldr ellenében 1,73 szazalékkal kerilt lejjebb a forint arfolyama. Ezzel a 271-
es szint aljat kozelitette meg a dollar/forint devizakereszt. A svajci frankhoz
képest 1,22 szazalékkal er6s6dott a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,55 -1,04% EUR/USD 11,1540 0,74% GBP/USD 11,5768 0,56%
CHF/HUF 288,56 -1,22% EUR/CHF 11,0788 -0,05% EUR/CZK 27,01 -0,01%
USD/HUF 271,03 -1,73% usD/JPY 119,96 -0,87% EUR/PLN  4,2472 0,17%

A dollar tovabb gyengtlt a f6bb devizakkal szemben, az eurd/dollar arfolyam
0,74 szazalékkal kerilt feljebb. A régios devizak kozil a cseh korona nem
mutatott jelentds valtozast, a lengyel zloty azonban 0,17 szazalékos gyengiilést
ért el az euréhoz képest.

A hosszu hétvégét kovet6 elsé kereskedési napon a hazai borze teljesitményére
erdsen hatott a nemzetkdzi tézsdéken kialakult eladdsi hulldm. A BUX értéke
kiemelkedd, 22,8 milliard forintos forgalom mellett jelent6s mértékben, 6,1
szazalékkal csokkent hétfén. A meredék eséshez a vezetdé hazai indexek
mindegyike hozzajarult, az OTP és a MOL is 6,5 szdzalék feletti veszteséget
szenvedett el. A MOL papirjaira az olajar alakuldsa is nyomast helyezett. A
legkisebb mértékben, 3,8 szazalékkal a Telekom részvényeinek értéke csokkent.
A régids borzék mindegyike jelentés minuszban zart, a roman BETI 6,3 szazalékos
csokkenéssel a legrosszabb eredményt nyujtotta.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 20778 -6,1

OTP Bank 5256 -6,7

Richter Gedeon 4110 -5,6

Magyar Telekom 382 -3,8

MoOL 13500 -6,9
Emelkedd Rovid lejaraton nem volt jelentés hozamemelkedés, hosszu lejaraton azonban
hozamok 8-20 bazisponttal néttek a hozamok az allampapirok mdasodpiacan. A DKJ-k

kozul 6 és 12 honapos lejaraton 1, illetve 3 bazispontos hozamemelkedés tortént.
A 10 éves kotvény hozama nétt a legnagyobb mértékben, 20 bazisponttal.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 10 bazispontos emelkedést kovetéen 159
bazisponton allt a hétfoi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,82 -1
M6 0,82 1
mM12 0,83
Y3 2,22 8
Y5 2,73 14
Y10 3,69 20
Y15 3,94 17
Bubor ON 0,78 -12
5 év CDS 159 10

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj ara

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 648 -4,71 Dow Jones 15871 -3,58
CAC 40 4383 -5,36 S&P 500 1893 -3,95
FTSE 100 5899 -4,66 Nasdaq 4526 -3,83

Hétfén jelentGs veszteséggel, tobb mint 3 szazalékot meghaladé minuszban
zartak a napot a vezet6é nemzetkozi részvényindexek. Az eurdpai borzék negativ
szereplésének oka féként a kinai gazdasdg lassulasaval kapcsolatos félelmekre
vezethet6 vissza, mivel az orszag piacai kozel 9 szdzalékkal estek. A rossz
hangulat az Egyesiilt Allamok t6zsdéin is érezhetd volt, melyek négy éve nem
tapasztalt zuhandssal zartak. Ennek okai kozott elsGsorban szintén az azsiai
gazdasag 4altal keltett aggodalmak szerepelnek, azonban az &sszel varhatd
amerikai kamatdontés bizonytalan kimenetele és a két Korea kozott huzédo
katonai feszililtség sem kedvezett a befektet6i kedvnek. Ugyanakkor, elemzG6k
szerint az amerikai részvénypiacokon mar id6észerd volt a negativ korrekcid.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,04 2 Németorszag 0,57 0
Olaszorszag 1,90 4 Franciaorszag 0,96 1
Portugalia 2,67 4 USA 2,00 -5

Az Egyesiilt Allamok 10 éves &llampapirjai irdnt megnovekedett a kereslet a
tegnapi kereskedési soran, miutan a részvénypiacokon uralkodé negativ hangulat
a biztonsagosabb eszk6zoknek kedvezett.

Hétfén tovabb esett az olaj arfolyama: a WTI ara 5,5 szdzalékos zuhandst
kovet6en horddnként 38,24 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 6,1
szazalékkal kerult lejjebb, igy 42,69 dollaros horddénkénti aron fejezte be a
kereskedést. A WTI arfolyama 2009 februdrja 6ta nem volt ilyen alacsony, ami
szoros Osszefliggésbe hozhatd a nemzetkdzi pénziigyi piacokon fennallé eladasi
hulldmmal és a globalis gazdasagi novekedés lassulasaval kapcsolatos
félelmekkel. Az arany arfolyama is csokkent tegnap: 0,5 szazalékos mérséklédés
mellett uncianként 1153,6 dollaron zart. Az nemesfém ara annak ellenére kerilt
lejjebb, hogy a részvénypiacok negativ teljesitménye az arany felé kellett volna
terelje a befektetGk figyelmét.
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