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Vezetli 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama gyengilt az eurd, a dollar és a svajci frank
ellenében egyarant a kedd reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,6 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,22 szdzalékos
csokkenéssel zarta az keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak, a hosszu szegmensben pedig vegyesen véltoztak a hozamok.
» Szerdai aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a 12 hénapos futamidejd
diszkontkincstarjegyre a meghirdetett 20 millidrd forintnak megfelel6
Osszegben fogadott el ajanlatokat. A kialakult atlaghozam 0,42 szazalék lett.
= A magyar kiskereskedelmi tzletek forgalma juliusban 0,4 szazalékkal, 2020.
januar—juliusban pedig 1,1 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
id6szakit.
= Emelkedtek a legfontosabb t6zsdeindexek szerdan.
= Csokkentek az dllampapirhozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 44,43 USD/hordd [-2,52%];
— WTl olaj 41,51 USD/hord6 [-2,92%];
— Arany 1 944,70 USD/uncia [-1,73%].
= Juliusban 0,9 szazalékkal csokkent a kiskereskedelmi forgalom az el6z6

honaphoz képest Németorszagban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 358,28 26,33 4,4189 332,43 303,70
30 napja 345,76 26,11 4,3941 321,46 293,11

Szerda reggelre a forint arfolyama gyengiilt az eurd, a dollar és a svdjci frank
ellenében egyarant a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje felett all.
A régiods devizak kozll a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 nappal korabbi
szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 7,6 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,22 szazalékos
csokkenéssel zarta az keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények vegyesen
teljesitettek. A
regisztraltdk: részvényeinek értéke 1,79 szazalékkal csokkent. A kozép-kelet-

legnagyobb elmozduldst a Magyar Telekom esetében

eurdpai tézsdeindexek vegyesen fejezték be a kereskedést tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34424 -0,22%
BUMIX 3 438,46 -0,25%
OTP Bank 10 030 0,80%
Richter 7110 0,00%
Magyar Telekom 356 -1,79%
MOL 1657 -1,72%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak, a hosszu szegmensben pedig vegyesen valtoztak a hozamok. Szerdai
aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont a 12 hoénapos futamidej(i
diszkontkincstarjegyre a meghirdetett 20 millidrd forintnak megfeleld
Osszegben fogadott el ajanlatokat. A kialakult atlaghozam 0,42 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS 8 pontot csdkkenve jelenleg a 65-0s értéken all. A vizsgalt
régios allampapirhozamok mind csokkentek: a lengyel 1, a szlovdk 2, a cseh 7,

mig a roman hozamok 13 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,38 -1
Romania Y10 3,77 -13
Csehorszag Y10 1,08 -7
Szlovakia Y8 -0,40 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 0
M6 0,36 1
M12 0,40 0
Y3 1,12 0
Y5 1,58 -1
Y10 2,31 4
Y15 2,68 -1
Y20 2,83 1
BUBOR O/N 0,45 2
5 év CDS 65 -8

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

0,4 szazalekkal A Koézponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2020 juliusdban a
emelkedetta iskereskedelmi iizletek forgalmanak volumene 0,4 szazalékkal haladta meg az
kiskereskedelmi
Uzletek forgalma
juliusban

el6z6 év azonos idGszakit. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes
kiskereskedelmi Uzletekben 3,3, a nemélelmiszer-kiskereskedelmi (zletekben
0,4 szazalékkal nétt, mig az Uzemanyag-kiskereskedelemben 7 szdazalékkal
csokkent az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene. 2020. januar—
juliusban a forgalom volumene — szintén naptarhatdstél megtisztitott adatok
szerint — 1,1 szazalékkal nagyobb volt az el6z6 év azonos id6szakinal. A 2020.
aprilisi mélyponthoz viszonyitva kozel 11 szazalékponttal noévekedett a
kiskereskedelem naptdrhatassal kiigazitott volumenindexe, ezzel a vasarlasi
kedv juliusra elérte az egy évvel ezel6tti szintet.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 1,66%
FTSE 100 5941 1,35%
DAX 13243 2,07%
S&P 500 3581 1,54%
DJIA 29101 1,59%
Nikkei 225 23 466 0,94%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a legfontosabb t6zsdeindexek szerdan. A vegyes keddi kereskedés
utan az eurdpai tézsdék szerdan pozitiv tartomanyban mozogtak. Ebben a Wall
Street folytatddd szarnyaldsa mellett az eurd dollarral szembeni gyengiilése
jatszott szerepet. A kozos eurdpai deviza arfolyamanak mozgdasdban
meghatarozdé volt, hogy az Eurdpai Kdzponti Bank vezetdi megszélaldsaikban
jelezték, figyelemmel kisérik a koronavirus-jarvany kirobbandsa éta jelent6s
mértékben erésodd eurd arfolyamat. A szerdai napot igy a Stoxx 600 index
1,7 szazalékos, a londoni FTSE 100 1,4 szazalékos, a német DAX tobb mint
2 szazalékos emelkedéssel zarta. A tengerentuli t6zsdéken tovabb tartott az
optimista hangulat: a Dow Jones 1,6, az S&P 500 index 1,5 szazalékot
erdsodott, és a Nasdaq is 1 szdzalékot emelkedve zart. Ehhez hozzajarult, hogy
a hirek szerint a kormanyzat képvisel6i Ujrakezdték a targyaldsokat a
képvisel6hazi demokratak vezetGjével az Ujabb gazdasagélénkit6 program
részleteir6l. Az amerikai jarvanyligyi védekezés vezet6 szakértdje, Dr. Anthony
Fauci pedig egy interjuban arrdl beszélt, megfelelé vizsgalati eredmények
esetén akdr mar az év vége el6tt forgalomba keriilhet a koronavirus elleni
véddoltas. Ezek a hirek ellensulyozni tudtdk a nap folyaman megjelent, nem
hivatalos augusztusi foglalkoztatdsi adatot is, mely szerint a vartnal kisebb
mértékben nétt a versenyszféraban foglalkoztatottak szdma augusztus
folyaman. Az azsiai indexek felemasan teljesitenek csiitortokon: a sanghaji
t6zsde 0,7 szadzalékos, a hongkongi 0,9 szazalékos minuszban jart, a japan Nikkei
viszont 0,9 szazalékot er6sodve zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Amerikai 0,65 -2
spanyol 0,33 -6
olasz 1,03 -7
portugal 0,34 -8
német -0,47 -5
francia -0,19 -7

Forrds: Reuters

Csokkentek az allampapirhozamok. A vizsgalt eurdpai kotvények hozamai tobb
bazispontot csokkentek szerddn. A portugal 8, az olasz és francia papirok
hozamai 7-7 bazispontot csokkentek. A német hozam 5, a spanyol
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6 bazisponttal mérsékl6dott. Az Egyesiilt Allamok papirjainak hozamai kisebb
mértékben, 2 szazalékkal csokkentek.

Olaj- és  Csokkent a nyersolaj dra szerdan. Az olaj ara annak ellenére valtozott negativ
aranyarfolyam  jranyba, hogy az Egyesiilt Allamok Energiainforméciés Hivatala az amerikai
nyersolajtartalék vartndl nagyobb, 9,4 millid hordds csokkenésérél szamolt be a
megel6z6 héthez képest. Emellett az amerikai olajtermelés is jelent6s
visszaesést mutatott a mult héten a Mexikoi-6bolben tombold hurrikan miatt,
de a kapacitasok nagy része mar helyredllt. Oktdberi szallitassal az észak-
amerikai WTI nyersolaj dra kozel 3 szazalékkal, az északi-tengeri Brent
novemberi hatarid6s ara 2,5 szazalékkal csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 44,43 -2,52%
Arany $1944,70 -1,73%

WTI olaj $41,51 -2,92%

Csokkent az arany arfolyama. A nemesfém aresésében a legnagyobb szerepet
a dollar arfolyamdnak nap folyaman torténé emelkedése jatszotta. Ennek
hatdsat erdsitették az emelkedd tézsdei drfolyamok is. igy az arany decemberi
hatdrid6s arfolyama szerddn 34 dollarral, azaz 1,7 szazalékkal csokkent.
Az eziist arfolyama még ennél is nagyobb mértékben, tobb mint 4 szazalékkal
csokkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

a4

Német Juliusban 0,9 szazalékkal csokkent a kiskereskedelmi forgalom az el6z6
kiskereskedelmi  hénaphoz képest Németorszagban. A 0,5 szazalékos béviilésre szamito elemzéi
forgalom varakozassal szemben majdnem 1 szazalékkal csokkent juliusban a boltok
forgalma Németorszagban az el6z6 hdonaphoz képest a SzOvetségi Statisztikai
Hivatal adatai szerint. A tavalyi év azonos idGszakahoz képest a kiskereskedelmi

forgalom redlértéken 4,2 szazalékkal nétt.
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