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VezetGi 0sszefoglald

= Hétfé reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erdsodott, a dolldr ellenében pedig kis mértékben gyengiilt.
= A BUX 14,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,12 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton hozammozgdsok nem voltak,
ugyanakkor a hosszu szegmensben hozamemelkedés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazispontos emelkedést kovet6en a 122-es
értéken all.
= Szeptemberben 3,7 szazalékkal csokkent az ipari termelés, valamint
= 3,8 szazalékkal csokkentek a mezGgazdasagi termelbi arak.
= Eurdpaban a Stoxx 600 0,4 szdzalékos minusszal zarta a pénteki kereskedési
napot, Amerikdban a Dow jé napot és erds hetet tudhat maga mogott, az
S&P 500 esetében azonban pénteken aldbbhagyott a lendiilet.
= Az allampapirok masodlagos piacat jelentés hozammozgdasok jellemezték.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
- Brentolaj 44,75 USD/hordd [-2,44%)];
- WTlolaj 43,41 USD/hordd [-2,88%];
_ Arany 1 224,30 USD/uncia [-3,30%].
* 2016 novemberében 91,6 pontra emelkedett az Egyesiilt Allamok fogyasztéi
hangulatindexe az amerikai elnokvalasztas el6tti bizakodds miatt.
= A Trump megvalasztdsanak hatasara kialakult részvénypiaci hullamzas a

koltségvetési 6sztdonzés Uj id6szakanak kezdetét jelentheti az USA-ban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,64 27,02 4,41 288,21 285,89
30 napja 305,00 27,00 4,29 279,77 275,98
Hétf6 reggelre a forint arfolyama er6sodott az eurdval és a svajci frankkal

szemben, a dollar ellenében pedig kis mértékben gyengiilt. A hazai fizetéeszkoz
arfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz képest egyarant a 30
napos szint felett tartézkodik. A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel

zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 14,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,12 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. Az OTP volt a nap nyertese, a
bank arfolyama 0,49 szazalékkal emelkedett. A régiés t6zsdeindexek vegyesen
zartak a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30502 -0,12%
BUMIX 1874,56 0,12%
OTP Bank 8190 0,49%
Richter 6056 -1,53%
Magyar Telekom 483 -0,21%
MOL 18520 0,35%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton hozammozgasok nem voltak,
ugyanakkor a hosszi szegmensben hozamemelkedés volt megfigyelhets. A
jelent6sebb, 7-8

futamidejd allamkotvények esetében regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke

bazispontos hozamnovekedéseket a legaldbb 5 éves
3 bazispontos emelkedést kovetéen jelenleg a 122-es értéken all. A régids
allampapirhozamok a lengyel 10 éves allampapirhozam kivételével emelkedtek,
a legnagyobb mértékben a roman addssagfinanszirozas terhe nétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 0
Romdnia Y10 3,40 24
Csehorszag Y10 0,62
Szlovakia Y8 0,40 4
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,36 0
M6 0,31 0
M12 0,5 0
Y3 1,265 2
Y5 2,14 8
Y10 3,4 7
Y15 3,64 8
Bubor ON 0,42 -1
5 év CDS 122 3

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Szeptemberben A KSH tajékoztatasa szerint 2016 szeptemberében az ipari termelés volumene
3,7 szazalékkal
csokkent az ipari
termelés

3,7 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbitél. A munkanaphatastdl
megtisztitott index megegyezik a kiigazitatlannal.

3,8 szazalékkal 2016 szeptemberében a mez8gazdasagi termelSi drak 3,8 szazalékkal
csokkentek a

mez&gazdasagi
termeldi arak

csokkentek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, ami a ndvényi termékek
aranak 7,3 szazalékos csokkenésébdl, illetve az él6 allatok és allati termékek
aranak 2,1 szdzalékos novekedésébdl tevidik Ossze. A tej felvasarlasi ara julius

Ota novekszik, de igy is 3,8 szazalékkal elmaradt a 2015 szeptemberitdl.
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Nemzetkozi piacok
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 338 -0,41%
FTSE 100 6730 -1,43%
DAX 10 668 0,36%
S&P 500 2164 -0,14%
DIJIA 18 848 0,21%
Nikkei 225 17 673 1,71%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban a Stoxx 600 0,4 szdzalékos minusszal zarta a pénteki kereskedési
napot, Amerikaban a Dow j6 napot és er@s hetet tudhat maga moégott, az S&P
500 esetében azonban pénteken alabbhagyott a lendiilet. A Stoxx 600
els6sorban a banydszati és nyersanyagkitermeld szektor gyengélkedése miatt
keriilt a piros zénaba. Londonban kifejezetten rossz napot zart a tézsde: az 1,4
szdzalékot meghaladd gyengililés hatterében a font gyenglilése és a brit
gazdasag jovdjét dvez6 bizonytalansagok allnak, melyet felerGsitett a vilagpiac
Dax 0,4
emelkedéssel tudott zarni. Az amerikai elndkvalasztas reakciora késztette a

multheti ingadozdé teljesitménye. Frankfurtban a szazalékos

piacokat, a mozgdsokbdl azonban Osszességében pozitivan jottek ki a
részvénypiacok az elmult héten, a Stock 600 a heti mérleget tekintve 2,6
hirdetett
gazdasagpolitika els6sorban az humdanegészség-szolgdltatasokhoz, valamint az
kotéds hozott felfutast a

részvénydrfolyamokon. Az Egyesiilt Allamokban a Dow 2011 6ta egyik

szdzalékos novekedést konyvelhetett el. A Trump Altal

infrastruktura-beruhdzasokhoz szektorokban
legnagyobb heti emelkedését produkalta. A piacok elsGsorban a pénzigyi

szektor és az épit6, illetve kapcsoldodd nyersanyag és infrastrukturdlis

szolgaltatasokat nyujté szektorok esetében varnak fellendiilést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,23 11
spanyol 1,48 7
olasz 2,04 13
portugal 3,50 10
német 0,31 2
francia 0,75 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok masodlagos piacat jelent6s hozammozgasok jellemezték. A
piaci szerepl6k az elmult héten turbulens részvénypiacokon kerestek pozicidkat,
és bonyolitottak le Ugyleteket, az allamkotvények piacat igy elsGsorban az
eladds jellemezte a biztonsagi pozicidk atcsoportositasaval. A Trump Adltal
hirdetett fiskalis élénkités eszkdzét és addocsokkentést egyszerre tervezd
gazdasagpolitika varhatéan noveli az Egyesiilt Allamok allamaddssaganak



allomanyat, a hozamok mar most emelkedéssel reagaltak az amerikai
allamkotvények esetében. Az eurdpai gazdasagok kozul a strukturalis
problémadkkal kizdé gazdasagok allamaddssagainak finanszirozasa dragult a
bizonytalansagi tényez6k miatt.

Olaj- és Az olaj arfolyama pénteken a Brent esetében 2,4 szazalékot meghaladéan, a
aranyarfolyam  \wy| esetében pedig koézel 2,9 szazalékkal esett. Az OPEC jelentése
egyértelmlen a kitermelési szintek tovabbi emelkedését jelezte, a piacokat
tovabbra is a kinalati nyomas uralja. Mindemellett a piaci szerepl6k bizalmukat

vesztették az OPEC és a kitermelést szabdlyozd beavatkozasok iranydban.

Nyersanyagok

Brent olaj S 44,75 -2,44%
Arany $1224,30 -3,30%
WTI olaj $ 43,41 -2,88%

Az arany arfolyama jelent6s mértékben, 3,3 szazalékkal esett a pénteki
vilagpiaci kereskedés soran. A piacok az elkdvetkez6 Fed kamatemelésre
készlilnek, az arany befektetési opcidi vélhet6en gyengiini fognak, a
nagybefektet6k elkezdték a portfoliok atrendezését. Ugyancsak az arany
kinalatat novelte az elnokvalasztdsra kiépitett biztonsagi portfdlidk atrendezése
a t6zsdei kereskedés iranyaba.

Globdlis makrogazdasagi hirek

a4

Amerikai fogyasztéi A mult csiitortoki amerikai elnokvalasztast megel6z6en nagyon bizakodéak
bizalmiindex yoltak a fogyasztok az Egyesiilt Allamokban, 2016 novemberében a gazdasagi
hangulatindex 6t havi csucsara nétt. A Michigan Egyetem pénteki kozlése
szerint a piaci hangulatot méré el6zetes index az oktéberi 87,2 pontrdl a mult
hdénapban 91,6 pontra emelkedett. A megnévekedett munkajovedelmek
hatdsara a fogyasztdk kedvez6bb pénziigyi helyzetbe keriltek, ami biztos

vasarldi keresletet vetit elére a kozelg6 linnepek alatti id6szakban.

Uj gazdasagi Az Amerikai Egyesiilt Allamok uj elnoke, Trump megvalasztasanak hatasara
korszak johet az  kjalakult ingadozé részvénypiaci aktivitdis a kéltségvetési Osztdnzés uj
USA-ban id6szakanak kezdetét jelentheti. A befektet6k arra szamitanak, hogy Trump
elndklése alatt sokkal nagyobb lehet a koltségvetési hiany mértéke, mint ami az

elndkjelolt Hillary Clinton megvalasztasanak esetében lett volna. A varakozasok

kozott szerepel tovabba, hogy a fiskalis stimulus jelentds gazdasagélénkitd és

inflacidt novels hatassal lesz.
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