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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a nemzetkozi részvényindexek a tegnapi napon.

e Kedden a hazai fizet6eszk6z nem mutatott nagy mozgast a vezet6 devizdkkal
szemben.

e A BUX 0,2 szdzalékos minuszban zart, egyediil a MOL fejezte be a napot
nyereséggel.

e Ellentétes irdnyban valtoztak a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 136 bazisponton allt a legfrissebb

jegyzés alapjan.

2015 janudrjaban 8,9 szazalékkal n6tt a szallashelyek vendégforgalma.
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Kedden az eurd/forint kurzus sziik savban, 303,5-304,5 k6zott ingadozott, ma
reggel az eurd jegyzései 304 alatt jartak. A dollarral szemben sem volt
tapasztalhatd nagy mozgas, a tengerentuli deviza gyengélkedése mellett a
dollar/forint arfolyam a 287-es szint kdzelében tartdzkodott a reggeli drakban. A
svajci frank jegyzései 0,12 szazalékkal feljebb kerltek.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,91 0,21% EUR/USD 1,0600 0,32% GBP/USD 11,4759 -0,45%
CHF/HUF 284,99 0,12% EUR/CHF  1,0659 0,08% EUR/CZK 27,22 -0,08%
USD/HUF 286,86 -0,06% uUsD/IPY 121,32 -0,01% EUR/PLN  4,1397 0,36%

A dollar 0,32 szazalékkal, mig a svdjci frank ennél kisebb mértékben, 0,08
szazalékkal gyengilt az eurdval szemben. A régios devizak kozil a cseh korona
0,08 szazalékkal fel-, mikozben a lengyel zloty 0,36 szazalékkal leértékel6dott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Az eurdpai t6zsdék teljesitményét német és eur6zonas gazdasagi hangulatindex,
illetve a Fed kamatdontése korili vdrakozasok befolyasoltdk. A kozép-kelet
europai tézsdék vegyesen zartak, a hazai BUX 7,6 milliard forintos forgalom
mellett kismértékben vesztett értékébdl. A vezetd részvényindexek tobbsége
negativan zart, egyedil a MOL tudott pozitiv tartomanyban végezni. A régids
indexek koziil ismét a térok zart a legjobban, az ISE-100 értéke 2,35 szazalékkal
kerilt feljebb.
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Ellentétes iranyu
hozammozgasok

Kereskedelmi
szallashelyek
forgalma, 2015.
januar

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18631 -0,2
OTP Bank 4680 -0,3
Richter Gedeon 3840 -0,1
Magyar Telekom 387 -0,8
MOL 11920 0,1

Kedden nem toértént jelentGs

hozamvaltozdas a magyar allampapirok

masodpiacan. A benchmark allamkotvények tobbsége csokkent, egyedil a 10
éves lejaratu kotvény hozama nétt 4 bazisponttal. A DKJ-k kdzil csak a 3 hénapos
DKJ papir hozama valtozott, mely 2 bazisponttal emelkedett. Ezen a lejaraton
aukciét tartottak tegnap, melyen 35 millidard forintnyi forrast vontak be. Az
aukcids atlaghozam 1,63 szdzalék lett. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem

valtozott, igy 136 bazisponton maradt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,63 2
Mé 1,60 0
M12 1,63 0
Y3 2,28 -3
Y5 2,89 -5
Y10 3,65 4
Y15 3,75 -1
Bubor ON 1,28
5 év CDS 136 0
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A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja alapjan 2015 januarjaban a kiilfoldi
vendégek altal eltoltott éjszakak szama 7,5, a belfoldi vendégeké 11 szazalékkal
nétt az egy évvel kordbbi szinthez képest, amely 6sszességében 8,9 szazalékos
vendégforgalom novekedést eredményezett. A szdllashelyek — folyé dron szamolt
— brutto arbevétele 18 szazalékkal emelkedett.
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Javult a német
gazdasagi hangulat

Fellendiil6ben az
eurdzoéna gazdasagi
hangulata

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb tart az
olajar zuhanasa

Nemzetkozi piacok

A ZEW kozlése szerint a német gazdasagi hangulatindex a februari 53 pontrdl
54,8 pontra nétt marciusban. Ez ugyan alulmulja némileg az elGzetes
varakozasokat, de sorozatban 6tddik alkalommal mutatott emelkedést az index
értéke.

Az eurdovezeti vdarakozasokat mutaté hangulatindex a varakozasokat
meghaladva 62,4 pontra emelkedett a februari 52,7 pontrél. Az érték tobb mint
1 éves csucspontnak felel meg.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11981 -1,53 Dow Jones 17 849 -0,71
CAC 40 5029 -0,64 S&P 500 2074 -0,35
FTSE 100 6838 0,50 Nasdaq 4937 0,15

Vegyesen zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek kedden: az
eurdzénas és német gazdasagi hangulatrol érkezé pozitiv hirek mellett a
befektet6k figyelme kiterjedt az oroszok altal kezdett hadgyakorlatra is, amely
nyugtalansdgot okozott. Sokan realizdltdk a profitot a mai Fed-kdzlemény
megjelenése elGtt, ugyanis tovabbra is bizonytalan, hogy mit Iép az amerikai
kdzponti bank. Az Egyesiilt Allamokban is a Fed felé iranyul a figyelem, emellett
a dolldar er6sodésének a vallalati eredményekre gyakorolt varhaté hatasa
befolyasolja az darfolyamok alakuldsat az amerikai részvényindexeken. A
lakdsépitések visszaesésérdl érkezé adat a szektorban tevékenykedé vallalatok
papirjaira voltak rossz hatassal. Egyediil a Nasdaq tudott pluszban zarni kedden.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,23 7 Németorszag 0,28 0
Olaszorszag 1,27 9 Franciaorszag 0,48 2
Portugalia 1,64 7 USA 2,06 -4

Kedden is estek az olaj benchmark-arfolyamok: a WTI olaj 1 szazalékot veszitett
értékébdl és hordonként 43,5 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent olaj ara
0,8 szazalékkal csokkenve 53,5 dollaros horddénkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az Egyesiilt Allamokban az olajkészletek tovabbi névekedésére
szamitanak a héten. Az arany arfolyama 0,4 szazalékkal mérsékl6dott tegnap,
igy uncianként 1148,2 dollaron zart.
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