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Vezetoi dsszefoglalo

e Porzitiv tartomanyban zartak a vezeté nemzetkozi részvényindexek pénteken.

e Ma reggel elérte a 303-as szintet az eurd/forint arfolyam.

e Pénteken 1,7 szazalékkal er6sodott a BUX, a Richter 4,1 szazalékos emelkedése
mellett.

e Valamennyi hosszabb lejaraton 3-6 bazispontos hozamcsokkenés tortént az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 139 bazisponton stagnal.



303-as szinten az
eurd/forint
arfolyam

Koézel 2 szazalékos
pluszban a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

A hét els6 napjan reggel 302,96-os szinten tartézkodott az eurd/forint
keresztarfolyam, tébb mint egy szdzalékos gyengiilést mutatva. A reggel 6 6ras
adatok szerint a svéjci frank/forint arfolyam 0,28 szazalékkal lejjebb kerilt, mig a
tengerentuli devizaval szemben 0,53 szazalékos gyenguilést mutatott a forint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 302,96 1,05% EUR/USD 11,0853 0,57% GBP/USD 11,5170 0,90%
CHF/HUF 291,91 -0,28% EUR/CHF 1,0361 0,37% EUR/CZK 27,39 0,00%
USD/HUF 279,26 0,53% USD/JPY 118,93 -0,52% EUR/PLN  4,0320 0,85%

Az eurd/dollar keresztarfolyam b6 fél szazalékos erésodést kovetGen atlépte az
1,085-0s szintet, mig a svajci 0,37 szazalékos erds6dést konyvelhet el az eurdval
szemben. A régios devizak kozil a cseh korona értéke nem valtozott, a lengyel
zloty pedig kozel egy szazalékot gyengiilt a kozos eurdpai fizetGeszkozzel
szemben.

Egész Eurdpaban optimista hangulatban telt a kereskedés pénteken, a
meghatdrozé részvényindexek értéke egész nap emelkedett. A BUX atlagos, 10,5
millidrd forintos forgalom mellett 1,7 szazalékot er6sodott. A hazai nagypapirok
mindegyike pluszban zart, a Telekom stagnalé arfolyamat kivéve. A Richter
folytatva a jo széridjat, pénteken is 4,1 szazalékkal keriilt feljebb. A régiés borzék
kozil a lengyel vezet6 index 0,1 szazalékkal gyengiilt, mig a cseh 0,7, az orosz

0,9 szazalékkal emelkedett.
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Hozamcsokkenés
hosszabb
lejaratokon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22420 1,7
OTP Bank 5848 0,5
Richter Gedeon 4600 4,1
Magyar Telekom 410 0,0
MOL 14900 2,2

A DKJ-k piacan stagnalas mutatkozott a hozamokat illet6en, az allamkotvények
madsodpiacan pedig minden lejaraton hozamcsokkenés tortént. A legnagyobb
mértékben, 6 bazisponttal 5 éves lejaraton esett a hozam. Magyarorszag 5 éves
CDS felara tovabbra is stagnal a 139 bazispontos szinten.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,55 0
Mé 1,45 0
M12 1,57 0
Y3 2,10 -3
Y5 2,64 -6
Y10 3,25 -4
Y15 3,51 -4
Bubor ON 2,00
5 év CDS 139 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Javulnak a magyar
uzleti varakozasok

Javult a német
tizleti kornyezet

NGtt a tartds
cikkek
megrendelése az
USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Aprilisban kissé emelkedett a GKI-Erste konjunktura-index szezonlis
hatasoktdl megtisztitott értéke, és ezzel elérte januari szintjét. A GKI altal
végzett felmérés szerint az Gzleti és a fogyasztdi varakozasok is valamivel jobbak
lettek a marciusinal. A legjelent6sebb mértékben a kereskedelmi bizalmi index
értéke emelkedett, de tovdbbra is bennmaradt az elmualt masfél évet jellemzé
viszonylag keskeny savban.

Nemzetkozi piacok

Az Ifo altal kozzétett adatok szerint aprilisban 108,6 pontra nétt az iizleti
hangulatindex Németorszagban a marciusi 107,9 pontrél. A novekedés
sorozatban hatodik hénapja tart. A feldolgozéipar és az épitGipar teriiletén
optimistabbak a megkérdezettek, mig a kiskereskedelmi szektorban bérusabban
latjak a helyzetet.

Marciusban 4 szazalékkal béviilt a tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanya
az Egyesiilt Allamokban. Ez jelent6sen meghaladja a februarhoz képest vart 0,7
szazalékos novekedést, fontos azonban megjegyezni, hogy amennyiben a
szallitasi eszkdzoket kivessziik a kosarbol, 0,2 szdzalékos visszaesés jellemzi a

megrendeléseket.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 811 0,75 Dow Jones 18 080 0,12
CAC 40 5201 0,43 S&P 500 2118 0,24
FTSE 100 7071 0,25 Nasdaq 5092 0,71

Pozitiv hangulat uralkodott a vezet6 nemzetkozi t6zsdéken a pénteki napon.
Eurdépaban a frankfurti, a parizsi és a londoni bérze is pluszban zart, miutan a
befektet6k valamivel bizakoddbbak a gorogorszagi addssagvalsaggal
kapcsolatban, tovabba a német Gzleti hangulat is javuldé tendenciat mutat. Az
6vatossag ugyanakkor megmaradt, mivel a mult héten ellentétes hirek érkeztek a
legnagyobb eurdpai gazdasdagrdl, illetve az athéni helyzet is gyakran valtozik. A
Egyesiilt Allamokban is erdsodéssel zartdk a hetet a részvényindexek, a
teljesitményt leginkabb a vartnal jobb vallalati eredmények segitették el6.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,40 3 Németorszag 0,16 -1
Olaszorszag 1,44 3 Franciaorszag 0,42 1
Portugalia 2,01 2 USA 1,92 -3
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Olaj, arany Pénteken ellentétes iranyba mozgott a két olaj benchmark arfolyama: az
amerikai WTI 1 szazalékos veszteség mellett hordénként 57,1 dollaron zart, mig
az északi-tengeri Brent 0,7 szazalékos er6sodés utan 65,2 dolldron fejezte be a
kereskedést, amely december 6ta nem latott magas értéknek szamit. A jemeni
konfliktus eszkaldlédasa veszélyeztetheti a kozel-keleti olajellatast, ez tovabb
novelheti az energiahordozé arfolyamat. Az arany ara 1,6 szazalékkal csokkent
pénteken, igy uncianként 1175 dollaron zart.
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