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VezetGi 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a cslitortok reggeli értékekhez képest.

= A BUX 10,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szazalékos
erdsodéssel fejezte be a tegnapi napot.

= A magyar allampapirpiacon jelentésen emelkedtek a hozamok csiitértokon:
rovid lejaraton 6-11 bdzispontos, hosszu lejaraton 13-17 bdazispontos
novekedést regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 ponttal, 50-re csokkent.

» Az elsé becslés szerint a magyar brutté hazai termék novekedése
2019 utolsé negyedévében 4,5 szazalékra lassult. A gazdasagi novekedés

2019 egészében 4,9 szdzalékos volt a 2018-ban elért 5,1 szazalék utdn.

A napkozben rekordszinteken tartézkodd nyugati t6zsdék végil minuszban

zartak csutortokon.

= Tobbnyire csokkentek a 10 éves nemzetkozi dllampapirok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 56,34 USD/hordd [+0,99%];
- WTlolaj 51,42 USD/hord6 [+0,49%];
_ Arany 1 578,80 USD/uncia [+0,46%].

» Az Egyesiilt Allamokban az 6sszes varosi fogyasztéra szamitott fogyasztéi
arindex 0,1 szazalékot emelkedett szezonalisan igazitva 2020. januarban
az el6z6 hénaphoz képest.

= Az Eurdpai Bizottsag 2020-as téli id6kozi gazdasagi elbrejelzése szerint

az Eurdpai Unidé GDP-je 1,2 szazalékkal fog néni 2020-ban és 2021-ben is.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,59 24,86 4,2472 317,78 311,48
30 napja 332,60 25,08 4,2286 309,60 298,19

Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er8sodott a csutortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban a 30 nappal kordbbi szint
felett all. A régios devizak kozil a cseh korona a 30 nappal korabbi szint alatt,
mig a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szazalékos
erdsodéssel fejezte be a csitortdki napot. A hazai vezetd részvények vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom arfolyama emelkedett, a Richter
csokkent, a MOL részvényeinek értéke nem vadltozott. A nap vesztese
a gyoégyszeripari vallalat volt, 2,6 szazalékos visszaeséssel. A kozép-kelet-
europai tézsdék vegyesen teljesitettek a tegnapi nap folyaman.

Ertékindex Erték Véltozas (d/d)
BUX 44 630 0,33%
BUMIX 3689,43 0,66%
OTP Bank 14 990 2,25%
Richter 6 860 -2,56%
Magyar Telekom 453 0,22%
MOL 2560 0,00%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon jelentésen emelkedtek a hozamok csiitortokon:

rovid lejaraton 6-11 bazispontos, hosszu lejaraton 13-17 bazispontos
novekedést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke 1 ponttal, 50-re csdkkent.
A vizsgdlt régids allampapirok vegyesen mozogtak: emelkedés egyediil
a lengyeleknél volt megfigyelhet6. A szlovak és a roman allamkotvény hozama
4, illetve 13 bazisponttal mérséklédott, mig a cseh kotvény hozama nem

valtozott csutortokon.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,22 6
Romdnia Y10 3,91 -13
Csehorszag Y10 1,50 0
Szlovakia Y8 -0,16 -4
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,14 6
M6 0,20 7
M12 0,27 11
Y3 0,75 17
Y5 1,50 17
Y10 2,18 16
Y15 2,79 13
Bubor ON 0,09 0
5 év CDS 50 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban

80,00
70,00 K—"‘-—-—_IA
N— o — —
60,00
2000 qr/—\——/g:‘l
40,00
M e ————
30,00
20,00 T T T T T T T T T T T
=t L=} o] (=] [ <t (] 2] o =l o a) I~ [=)] — [52]
= = = ~ ~ ~ ~ ~ m < = = = = = =
- - - - - - — — — o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o [} o [} [} o [} [} o [} [}
o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
HU CcZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Kiemelkedd, de
lassuld magyar
gazdasagi
novekedés

A Kozponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint 2019 utolsé negyedévében
a nyers adatok alapjan 4,5 szazalékkal béviilt a magyar gazdasag teljesitménye.
Ez a harmadik negyedév 5 szazalékos béviiléséhez képest lassuldst jelez.
A gazdasdagi novekedés 2019 egészében 4,9 szazalékos volt a 2018-ban elért
5,1 szazalék utén.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 431 -0,02%
FTSE 100 7452 -1,09%
DAX 13 745 -0,03%
S&P 500 3374 -0,16%
DJIA 29423 -0,43%
Nikkei 225 23688 -0,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A napkézben rekordszinteken tartézkodd nyugati t6zsdék végiill minuszban
zartak csiitortokon. A pan-eurdpai Stoxx 600 és a német DAX indexek
0,1 szazalék alatti veszteséget konyvelhettek el. A német t6zsdén rossz napot
zart a Siemens, amely 2,2 szazalékot esett, mig kiemelked6 napot zart
a Commerzbank, amelynek 8,7 szdzalékot dragultak a részvényei. A brit
FTSE 100 1,1 szdazalékkal csokkent, amelyben kozrejatszhatott a brit
pénzligyminiszter vdratlan lemonddsa is. Az Egyesiilt Allamok t&zsdéin
a koronavirussal kapcsolatos hirek mozgattdk a részvénydarfolyamokat.
Napkozben a f6 amerikai t6zsdeindexek csucsokat értek el. Kés6bb érkeztek
a hirek, hogy Kinaban 254 uj haldlos aldozatot szedett a virus és az Uj esetek
szama 15 ezer volt csltortokon. Ezzel 6sszesen mar 63 ezernél is tobb
megbetegedést és 1380 halalesetet okozott a virus. A Dow Jones Ipari Atlag
0,4 szazalékot veszitett az értékébdl a nap végére, az S&P 500 és a Nasdaq
esetében 0,2 illetve 0,1 szdzalékos csokkenés tortént. Azsidban vegyesen
mozogtak a tézsdeindexek. Kindban és Dél-Koreaban er&sodtek az indexek
péntek reggelre, a japan Nikkei azonban esett, és 6sszességében 0,6 szdzalékkal
zart az el6z6 napi zaro értéke alatt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,62 -2
spanyol 0,30 0
olasz 0,89 2
portugal 0,24 -1
német -0,39 -1
francia -0,15 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire cs6kkentek a 10 éves nemzetko6zi dllampapirok hozamai. A spanyol
kotvények hozamai nem vdltoztak, a tobbi megfigyelt orszdg allampapirjai
esetén 1-2 bazispontos hozamcsokkenés tortént.
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Olaj- és  Ismételten emelkedtek az olajarak. Sorozatban harmadik napja emelkednek
aranyarfolyam 5, olajarak. Egyrészrél a kereslet csdkkenésével kapcsolatos félelmek erésédtek
a koronavirus terjedésével. Masrészt az OPEC és szovetségeseik csokkenteni
tervezik a termelést, ami a kinalat csokkenésén keresztiil az olajar emelkedése
felé mutat. A marciusi hataridés WTI tipus 0,5, az aprilisi hataridés Brent pedig

1 szazalékkal dragult.

Nyersanyagok

Brent olaj $56,34 0,99%
Arany $1578,80 0,46%

WTI olaj $51,42 0,49%

NGtt az arany arfolyama. A koronavirussal kapcsolatos kockdzatok miatt né
a kereslet a menedékfunkciét betdlté nemesfém irant. Az aprilisi szallitasu
arany uncidnként 7,2 dollart dragult.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az  amerikai ~ Munkaerépiaci  Statisztikai  Iroda  mérése  szerint
inflacio  az Egyesiilt Allamokban az Osszes varosi fogyasztora szamitott fogyasztoi
arindex 0,1 szazalékot emelkedett szezonalisan igazitva 2020. janudarban
az el6z6 honaphoz képest. Szezonalis igazitas nélkil az elmualt 12 hénap alatt
az index 2,5 szazalékkal emelkedett.

Eurdpai Uni6 Az Eurdpai Bizottsag 2020-as téli idokoézi gazdasagi el6rejelzése szerint
gazdasagi elGrejelzés 3z Eurépai Unié GDP-je 1,2 szazalékkal fog néni 2020-ban és 2021-ben is. Ezek
az értékek megegyeznek a 2019—es Gszi elGrejelzésben leirtakkal. A Bizottsag

2020-ra 1,3 szazalékos, 2021-re 1,4 szazalékos inflaciét var az Unidban.
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