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VezetGi 0sszefoglald

Szerda reggelre a forint arfolyama tovabb romlott az eurdval, a svdjci
frankkal és a dollarral szemben a kedd reggeli értékekhez képest.
A BUX 12,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,05 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
A magyar allampapirpiacon révid lejaraton 1-14  bazispontos
hozamcsbdkkenés volt megfigyelhet6, a hosszu szegmensben pedig minimalis
csokkenést és 2 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak a tegnapi
napon.
Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezelé Kdzpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl  diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam
-0,07szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken 4all.
A hazai ipari termelés volumene 2019 szeptemberében 11,1 szazalékkal n6tt
az egy évvel kordbbi adatokhoz képest.
Emelkedtek a vilag vezet6 t6zsdeindexei kedden.
Vegyes mozgasok voltak a fébb nemzetkozi dllampapirhozamokban.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 62,06 USD/hordé [-0,19%];

- WTlolaj 56,80 USD/hordd [-0,11%];

_ Arany 1 453,70 USD/uncia [-0,20%].
Az Egyesiult Kirdlysag foglalkoztottsagi rataja 2019 harmadik negyedévében
76,0 szdazalék volt, ami 0,5 szazalékponttal magasabb az egy évvel

korabbihoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,79 25,55 4,2833 306,62 303,92
30 napja 331,70 25,82 4,2952 301,69 300,58

Szerda reggelre a forint arfolyama tovdbb romlott az eurdval, a svajci frankkal
és a dollarral szemben a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régios
devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint alatt tartézkodik

az euro ellenében.

A BUX 12,5 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,05 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények

— az OTP kivételével — pozitiv tartomanyban teljesitettek, a legjelentésebb

erGsodést a MOL konyvelhette el

1,92

szazalékkal.

A vizsgalt régios

t6zsdeindexek — a torok és a bolgar kivételével — negativan zartak a tegnapi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 43 492 1,05%

BUMIX 3 951,66 1,77%

OTP Bank 13 830 -0,07%

Richter 5685 1,88%

Magyar Telekom 440,5 0,11%

MOL 3078 1,92%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-14 bazispontos hozamcsdkkenést,
szegmensben pedig minimalis csokkenést és 2 bazispontos
Keddi

az Allamadéssag KezelS Kézpont a meghirdetett 15 milliard forintnak megfelel6

a hosszu
hozamemelkedést regisztraltak a tegnapi napon. aukcidjan
O0sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdonapos futamidejl diszkontkincstarjegy
esetében. A kialakult atlaghozam -0,07 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 78-as értéken all. A vizsgalt régios allampapirok kozil a roman
és a cseh addssagfinanszirozas terhei valtozatlanok maradtak, mig a szlovak és

a lengyel allampapirok hozama 1, illetve 3 bazisponttal csokkentek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,14 -3
Romania Y10 4,31 0
Csehorszag Y10 1,54 0
Szlovakia Y8 -0,01 1
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11,1 szazalékkal
nétt az ipari
termelés

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,13 -14
M6 -0,03 -4
M12 -0,045 -1
Y3 0,36 -1
Y5 0,965 2
Y10 2,105 2
Y15 2,755 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 szeptemberében

az ipari termelés volumene 11,1 szdzalékkal haladta meg az egy évvel korabbit.

Munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 9 szdazalékkal

emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 407 0,38%
FTSE 100 7365 0,65%
DAX 13284 0,65%
S&P 500 3092 0,16%
DJIA 27 691 0,00%
Nikkei 225 23320 -0,85%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a vilag vezeté tézsdeindexei kedden. A pdneurdpai Stoxx 600
mutaté 0,4 szazalékot emelkedett, mig a brit FTSE 100 és a német DAX index
egyarant 0,7 szazalékos emelkedést ért el. A frankfurti t6zsdén a technoldgiai és
logisztikai vallalatok részvényei dragultak leginkdbb, ami felfelé tudta huzni
az indexet. Az Egyesiilt Allamokban a Dow Jones Ipari Atlag szazadra pontosan
az el6z6 napi értéken zart. llyen ,lapos” kereskedési napra a Dow esetén
legutébb 2014-ben volt példa. Az S&P 500 mutatd 0,2 szazalékot tett hozzd
az el6z6 napi zardértékéhez, minddssze 1,34 ponttal maradva el
a november 8-an regisztralt torténelmi csucsatél. A Nasdaq index minden id6k
legmagasabb zardsat érte el; tegnap 0,3 szdzalékot emelkedett és 8 486 ponton
fejezte be a kereskedést. A befektetdk a figyelmiiket Donald Trump amerikai
elndk nyilatkozatdra forditottdk, aki Ugy fogalmazott, hogy hamarosan els6
fazist kereskedelmi megallapodast kothet egymdssal az Egyesiilt Allamok és
Kina, tovabbi részleteket ugyanakkor nem kozolt. Emellett azonban azt is
kilatasba helyezte, hogy amennyiben nem sikeriil megallapodni, akkor a kinai
importra tovabbi, jelentés mérték( vamokat vetnek ki. Az azsiai t6zsdék nem
fogadtdk pozitivan a hireket. Hongkongban tovadbb rontott a helyzeten
az immaron 5 hdénapja tartd tilntetések erdészakba fulladasa. Szerda reggelre
a hongkongi t6zsde 2 szazalékos minuszban volt, a japan Nikkei index pedig

0,9 szazalékos minuszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,93 -1
spanyol 0,44 2
olasz 1,30 -5
portugal 0,36 2
német -0,26 -1
francia 0,05 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Vegyes mozgasok torténtek a fébb nemzetkoézi allampapirhozamokban.
A portugal és spanyol papirok hozamai 2-2 bazispontot emelkedtek, mig a tébbi
allamkotvény esetében hozamcsokkenést, illetve stagnaldst regisztraltak.
A legnagyobb mérték(i, 5 bazispontos hozamcsokkenés az olasz papirok
esetében kovetkezett be.

Olaj- és  Kedden kis mértékben csékkent az olaj ara. A nemzetkdzi benchmark Brent
aranyarfolyam  olajfajta janudari hataridés horddonkénti dra 12 centtel csokkent.
Az észak-amerikai WTI nyersolajért decemberi hataridére hordénként 6 centtel
kellett kevesebbet fizetni a tegnapi nap végére. A keddi, kozel stagndld araknak

az American Petroleum Institute szerdai jelentése adhat er6teljesebb iranyt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 62,06 -0,19%
Arany $1453,70 -0,20%
WTI olaj $ 56,80 -0,11%

Ismét csokkent az arany ara. Az arany ara decemberi jegyzésre tegnap
0,2 szazalékkal 1454 dollarra csokkent. Ezzel a nemesfém sorozatban
a negyedik napjat zdrta minuszban, és augusztus 6ta a legalacsonyabb szintre
kerilt az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesult A brit Nemzeti Statisztikai Iroda (ONS) kozlése szerint az Egyesiilt Kiralysag

Kiré!)/s_ég foglalkoztottsagi rataja a 2019 harmadik negyedévében 76,0 szazalék volt,
munkaerdpiac ami 0,5 szazalékponttal magasabb az egy évvel korabbihoz képest.
Ugyanebben az id6szakban a munkanélkiliségi rdta 0,2 szdzalékpontos
csokkenés utdan 3,8 szdzalékon allt. Nagy-Britannidban a becsiilt heti
alkalmazotti jovedelem éves szinten 3,6 szazalékkal n6tt. A 2019. augusztus és
oktéber kozotti harom hoénapban 800000 betéltetlen allashely volt

az orszagban, 53 000-rel kevesebb az egy évvel korabbi értékhez képest.
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