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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svdjci
frank és a dollar ellenében egyarant gyengiilt.
= A BUX 6,0 millidard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,38 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon — a 3 hénapos DKJ kivételével — stagnaltak a
hozamok, a hosszi szegmensben 2-2 bazispontos hozamcsdkkenéseket
regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all.
» Szerdan a londoni kivételével, kilonb6z6 mértékben ugyan, de erdsodni
tudtak a vezet6 globalis t6zsdeindexek.
» Mindegyik vizsgalt nemzetkozi allampapir hozama nétt szerddn.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 54,20 USD/hordé [+1,51%];
- WTl olaj 49,16 USD/hordo [+1,02%];
- Arany 1 339,00 USD/uncia [-0,41%].
= A varakozasoknal kisebb mértékben nétt az USA kereskedelmi deficitje 2017.

juliusban.



Stagnalt és gyengiilt
a forint a vezet6
devizak ellenében

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 306,29 26,08 4,2462 268,61 256,99
30 napja 304,09 26,15 4,2640 265,48 258,77

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, mig a svajci
frank és a dollarhoz képest egyarant gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
svajci frank ellenében a 30 napos szintje felett, a dollar viszonylatdban pedig e
szint alatt tartdzkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty
egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 6,0 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,38 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A vezetd részvények erésédéssel
zartak, legjelent6sebb mértékben, 0,72 szazalékkal az OTP részvényeinek
arfolyama emelkedett. A régios t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37879 0,38%
BUMIX 2903,75 -0,08%
OTP Bank 10450 0,72%
Richter 6594 0,06%
Magyar Telekom 486 0,41%
MOL 23625 0,21%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Stagnalé és A magyar allampapirpiacon — a 3 hénapos DKJ kivételével — stagndltak a
csokkend hozamok hozamok, a hosszi szegmensben 2-2 bazispontos hozamcsdkkenéseket
a magyar  regisztraltak. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all. A régiés

allampapirpiacon , . (s
Papirp allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és a cseh addssag-
terhe 4,

allampapirhozam nem valtozott, mig a szlovak 8 éves allamkotvény hozama 4

finanszirozas illetve 10 bazisponttal csokkent, a romadn

bazisponttal feljebb kerilt a nap végére.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,21 -4
Romdnia Y10 3,98 0
Csehorszag Y10 0,89 -10
Szlovakia Y8 0,24 4
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,03 -1
M6 0,11 0
M12 0,06 0
Y3 0,66 -2
Y5 1,635 -2
Y10 2,92 -2
Y15 3,56 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 101 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 374 0,06%
FTSE 100 7 354 -0,25%
DAX 12 215 0,75%
S&P 500 2 466 0,31%
DJIA 21 808 0,25%
Nikkei 225 19 397 0,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Szerdan a londoni kivételével, kiilonb6z6 mértékben ugyan, de erdsodni
tudtak a vezetd globalis t6zsdeindexek. Eurépaban a pan-eurdpai Stoxx index a
negativ kezdés utdn a nap végére enyhe pozitiv tartomanyban zart. A
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legnagyobb novekedést a német DAX index tudta elkdnyvelni az autdipari
részvényarak novekedésének koszonhetéen, amely ellensilyozni tudta a
globalis biztositok részvénydranak esését is. Ugyanakkor a londoni borzén a
biztositok rossz kilatasai, kiegésziilve a font drfolyamanak erésédésével negativ
irdnyba vitték a részvényindexet. A New York-i kereskedésnek enyhe pozitiv
I6kést tudott adni az USA koltségvetésének tovabbi finanszirozasarol
meghozott rovid tdvud megdllapodas, valamint az energiaszektor javuld
teljesitménye. A kedvezd amerikai hirek, valamint a japan yen és a helyi
autdipari o6riasok kedvezd teljesitménye folyamdan csttortok reggel a japan
t6zsde is pozitivan zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,11 4
spanyol 1,56 15
olasz 2,02 3
portugal 2,86 4
német 0,34 1
francia 0,66 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét kozepén megfordult a trend, és mindegyik vizsgalt allamkoétvény
hozama emelkedett. Kiugré mértékben, 15 bazisponttal nétt a spanyol
allamaddssag-finanszirozas terhe, mig az amerikai, portugal és olasz papirok
hozama 3-4 bazisponttal keriilt feljebb. Minimalis mértékben nétt a német és a
francia allampapirok hozama.

Olaj- és Szerdan tovabb emelkedett a vezetd olaj benchmarkok arfolyama. Az olajarak
aranyarfolyam  egyrészt a megélénkilé kereslet hatdsara, masrészt a kozelgé Irma hurrikan
nyoman varhatd karokban és termeléskiesésben rejl6 Gjabb kockadzatok miatt
emelkedtek. A WTI olaj egy hénapja, a Brent-tipusu pedig aprilis kozepe 6ta

nem zart ilyen magas arfolyamon.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,20 1,51%
Arany $1339,00 -0,41%

WTI olaj $49,16 1,02%

Az arany arfolyama szerdan gyengiilni kezdett arra a hirre, hogy a Fehér Haz és
kongresszusi  vezet6k  megdllapodtak az USA  addssag-plafonjanak
megemelésérdl és a koltségvetés finanszirozasardl 2017. december 15-ig. Ezzel
parhuzamosan a részvényarak is ismét emelkedni tudtak, ami szintén
csOkkentette a befektet6k nemesfém iranti érdekl6dését.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Enyhe novekedést Az USA Kereskedelmi Minisztériuma (Commerce Department) altal

mutataz USA  pyilvanossagra hozott legfrissebb adatok szerint a varakozasoknal kisebb
kereskedelmi

deficitie mértékben nétt az orszdg kereskedelmi deficitje 2017. juliusban. Az export

0,3 szazalékkal csokkent, els6sorban a személygépkocsik és a haztartasi
eszkozok visszaesl kivitele miatt, amelyet csak részben kompenzalt a névekedd
olajexport, illetve a hullamzd, juliusban éppen jol teljesitd repulégép-kivitel. Az
import 0,2 szdzalékkal mérsékl6dott, a legjelentésebb teriiletek az energia
szektor, az autdipar, és a gyodgyszeripar voltak. Az adatok alapjan a
kilkereskedelem 0,2 szdzalékponttal tudott hozzdjarulni a gazdasag
novekedéséhez a harmadik negyedévben.
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