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= Csutortok reggelre a forint arfolyama mind az euréval, mind a svajci frankkal,
mind pedig a dollarral szemben er6sodott a szerda reggeli értékekhez

képest.

A BUX 6,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,82 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a 3 hdnapos kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben — a 15 éves kivételével —
3-5 bazispontos hozamcsokkenést konyvelhettek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all.
=  (Csekély mértékl, vegyes iranyd mozgasok jellemezték a vezetd
részvényt6zsdéken az utolsoé kereskedési napot.
= Csokkentek tegnap a vizsgalt allamkotvények hozamai.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 63,60 USD/hordd [-1,49%)];
- WTlolaj 58,11 USD/hordéd [-2,12%];
- Arany 1 515,80 USD/uncia [+0,20%].
= Az Eurostat kozleménye szerint juliusban az el6z6 hénaphoz képest az
eurézéndban és az EU28 tagallamaban egyarant csokkent az épit8ipari

termelés.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,73 25,88 4,3392 302,38 301,25
30 napja 327,45 25,78 4,3575 298,57 294,86

Csitortok reggelre a forint arfolyama mind az eurdval, mind a svajci frankkal,
mind pedig a dollarral szemben er6sodott a szerda reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkéz mindharom devizdhoz képest a 30 napos szintje felett all.
A régios devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint felett, mig a lengyel zloty

az alatt tartozkodik.

A BUX 6,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,82 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
mindegyike er8s6dott. A nap nyertese az olajipari tarsasag volt 1,83 szazalékos
emelkedéssel. A régids részvényindexek is ndvekedéssel zartak szerdan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40930 0,82%
BUMIX 4 334,35 0,04%
OTP Bank 12 750 0,47%
Richter 4942 0,37%
Magyar Telekom 435 0,93%
MOL 3000 1,83%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hodnapos kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben — a 15 éves kivételével —
3-5 bazispontos hozamcsokkenést konyvelhettek el. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgdlt régios allampapirhozamok kozil a
lengyel 7, a roman és a szlovak pedig 2-2 bazisponttal csdkkent, mig a cseh
adodssagfinanszirozas terhe 1 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,07 -7
Romania Y10 4,23 -2
Csehorszag Y10 1,41 1
Szlovakia Y8 -0,24 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,06 0
M12 0,03 0
Y3 0,36 -3
Y5 1,025 -5
Y10 2,025 -3
Y15 2,36 0
Bubor ON 0,11 0
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 389 0,02%
FTSE 100 7314 -0,09%
DAX 12390 0,14%
S&P 500 3007 0,03%
DJIA 27 147 0,13%
Nikkei 225 21961 0,38%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély mértékii, vegyes iranyu mozgasok jellemezték a vezetd
részvényt6zsdéken az utolsé kereskedési napot. A piacokat az elmult
napokban elsésorban a Szaud-Ardbiat ért dréntamadas és az amerikai Fed
varhaté kamatvdagdsa foglalkoztatta. Tegnap a szaudi védelmi miniszter és az
amerikai hirszerzés egyarant Irant nevezte meg a szaudi olajkutak elleni hétvégi
drontamadds felel6seként. Donald Trump amerikai elnok Twitter-lizenetben
jelentette be, hogy utasitotta a pénzlgyminisztert az Irdn elleni szankcidk
jelent6s novelésére. A tengerentulon vegyesen fogadtak a nap folyaman, hogy
a Fed a vdrakozdsoknak megfelel6en 0,25 ponttal 1,75 szazalékra csokkentette
a jegybanki kamatlabat, mivel a Fed nem tett egyértelm( utaldst a folytatasra.
A késGbbiekben azonban a Gazdasagi Minisztérium altal kozzétett, 12 éves
csucsrél  beszamold  lakdsépitési  statisztika megnyugtatéan hatott a
befektet6kre. Végiil a vezet6 indexek pozitiv tartomdanyban zartadk a napot: a
Dow Jones 0,1 szazalékkal, az S&P 500 0,03 szdzalékkal er6sodott. Az eurdpai
borzék magatartasat a Fed kamatdontésével kapcsolatos kivaras jellemezte.
Minimalis elmozduldsok torténtek az indexekben: a frankfurti DAX
0,1 szazalékkal n6tt, mig a londoni FTSE hasonlé mértékben csokkent. Az azsiai
borzék vegyesen mozogtak a ma hajnali kereskedésben. A figyelem itt is
els6sorban a kdzponti jegybanki dontésekre — az amerikai Fed kamatvagasara
és a japan BOJ valtozatlanul laza kamatpolitikajara — iranyult. A hongkongi
Hang Seng index és az Asia Dow visszaesett, mig a kinai Shanghai és a japan
Nikkei emelkedett. Utdbbi véglil 0,4 szazalékkal er6s6dott a zardsra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,78 -3
spanyol 0,24 -6
olasz 0,87 -6
portugal 0,24 -8
német -0,51 -4
francia -0,23 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Csokkentek tegnap a vizsgdlt Aallamkotvények hozamai. A  keddi
hozamemelkedést kovetSen szerddn valamennyi 10 éves kotvény hozama
mérséklédott. A legnagyobb, 8 pontos visszaesés az olasz papir esetében
kovetkezett be. A tegnap valtozatlan hozamu német allamaddssag terhében
4 pontos csokkenést regisztraltak. A legkisebb elmozdulds az amerikai papir

v

hozamaban tortént, amely az el6z6 naphoz hasonldéan 3 bazisponttal csokkent.

Olaj- és  Ismét csokkentek a hataridés olaj benchmarkok arai a nemzetkozi
aranyarfolyam  grytgzsdéken. A hétfsi rekord dremelkedést kdvetd arfolyam-korrekcié szerdan
folytatodott. A piacok kedvez6en fogadtdk, hogy Szaud-Arabia olajkitermelése a
jelek szerint a vartnal hamarabb, mar e hdénap végére helyreall. Szintén az
arcsokkenés iranyaba hatott a tegnap megjelent amerikai heti készletjelentés,
amely az elmult hétre vonatkozéan 1,1 milli6 hordds nyersolajkészlet-
novekedésrél szamol be. A fejlemények hatdsdra a globalis benchmark Brent
olajfajta horddénkénti ara novemberi szallitasra 1,5 , mig az észak-amerikai WTI
olajfajta ara 2,1 szazalékkal esett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 63,60 -1,49%
Arany $1515,80 0,20%

WTI olaj $58,11 -2,12%

Szerddan tovabb nétt az arany arfolyama a tézsdei kereskedésben. A
nemesfém decemberi jegyzési ara tegnap 2,40 dollarral emelkedett, és ezzel a
hét eleje 6ta mar 1 szdzalék korili nyereséget konyvelhetett el. A Fed
kamatvagdsrél szélé bejelentése utdn azonban — annak mértéke és a folytatas
bizonytalansaga miatt — az elektronikus kereskedésben csdkkenni kezdett.
Ennek ellenére az elemz6k a globalis fesziltségekre tekintettel az arany aranak
tovabbi emelkedésére szamitanak a kozeljovében

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabbra is gyengék Az Eurostat kozleménye szerint 2019. juliusban az el6z6 honaphoz képest az
anemet gazdasagi  eurézénaban és az EU28 tagallamaban egyarant csokkent az épitdipari
kilatasok termelés. A tegnap kozzétett els§ becslés alapjan a szezondlisan kiigazitott

adatok szerint az eurdovezetben 0,7, az Unid egészében 0,1 szazalékkal esett

vissza a szektor kibocsatasa. 2018. juliushoz viszonyitva az eurdovezetben 1,1,

az EU28 viszonylataban 1,7 szdzalékos termelésbéviilés tortént. Havi szinten a

legnagyobb ndévekedést Magyarorszdg (+9,6%), éves szinten pedig Romadnia

(+39,5%) jelentette. A legnagyobb csdkkenést havi szinten Franciaorszagban

(-4,2%), éves szinten pedig Szlovakiaban (-7,7%) regisztraltak.




