TERVEZET

A Kormany
......... /2015. (...... .....) Korm. rendelete

az onkéntes kolcsonos egészség- és onsegélyezd pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairol
sz016 268/1997. (XII. 22.) Korm. rendelet, valamint az 6nkéntes kolcs6nos nyugdijpénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szo6l6 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet
moédositasarol

A Kormany az 6nkéntes kolesonds biztositd pénztarakrol szold 1993. évi XCVIL torvény 78. §-aban
kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feladatkérében
eljarva a kovetkezdket rendeli el:

1. Az 6nkéntes kolcsonds egészség- és 6nsegélyezd pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl
sz016 268/1997. (XII. 22.) Korm. rendelet médositasa

1. §
(1) Az onkéntes kolcsonos egészség- és Onsegélyezd pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl szolo
268/1997. (XII. 22)) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Ebr.) 1/A. § 4) pontja helyébe a kovetkezd
rendelkezés 1ép:

(E rendelet alkalmazdsdaban)

»b) Részpénz-helyettesitd fizetési eszkiz: a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi
CCXXXVIL torvény (a tovabbiakban: Hpt.) 6. § (1) bekezdésében meghatarozott fogalom, kivéve a
csekket;”

(2) Az Ebt. 1/A. §-a a kovetkezd ¢)-f) pontokkal egészul ki:
(E rendelet alkalmazdsdaban)

»¢) esoport: olyan vallalkozasok Gsszessége, amelyet egy anyavallalat, annak leanyvallalatai és mindazon
vallalkozasok alkotnak, amelyekben az anyavallalat vagy leanyvallalata ellenérzé befolyassal vagy
részesedési viszonnyal rendelkezik; ideértve az alcsoportot is;

) ellendrzd befolyds: a Hpt.-ben meghatarozott fogalom.”

2. §
Az Ebr. 3. § (1) bekezdése helyébe a kévetkez6 rendelkezés 1ép:

»(1) A pénztar a befektetési tizletmenet targyévre vonatkozé elgondolasait és céljait koteles éves
pénzlgyi tervében régziteni. Ha a pénztar altal befektethet vagyon (fedezeti, mikodési, likviditasi alap
tartalékanak Gsszege) 3 egymast kévetd negyedéven keresztil meghaladja az egymilliard forintot, a
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TERVEZET

pénztar igazgatotanacsa koteles befektetési politikat késziteni és azt az elfogadast kévetd 15 napon belil
az alapszabalyban meghatarozott médon a tagokkal megismertetni és a Feliigyeletnek megkiildeni.”

3. §
Az Ebr. 5. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»0. § (1) A pénztar befektetései kozott ugyanazon kibocsaté kulénbozé értékpapirjainak egytttes
részaranya — az allampapirok és az értékpapirok kivételével — nem haladhatja meg az Gsszes pénztari
eszkoz 10%-at.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltakon tdl

a) az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon
hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egytittes értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 20%0-at;

b) egy csoporthoz tartozo hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla, az azoknal elhelyezett betétek,
valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé szervezetek altal kibocsatott, forgalomba hozott
értékpapirok egytittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6z6k 20%-at.

(3) A pénztar a targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari
szolgaltatasok értékét legfeljebb 20 %-kal meghalad6 6sszeget tarthat a pénzforgalmi szamlan.”

4. §
Az Ebr. a kévetkez6 13. §-sal egészil ki:

»13. § (1) A letétkezelbnek a fedezeti alap eszkozeit a pénztar tobbi eszkozétdl elkilonitve kell
kimutatnia. A pénztar a pénztari eszkozok konyv szerinti értékének meghatarozasahoz sziikséges
adatokrodl (t6bbek kozott az ingatlanokrol, a hazipénztar és a bankszamlak egyenlegérdl, uton 1évé
pénzeszk6zokrdl, bankbetétekrdl és azok kamatardl, vagyonkezelési dijrol és annak szamitasardl) és az
azokban bekdvetkezett valtozasokrol a targynapot kovetd elsé munkanapon teljes korten téjékoztatja a
letétkezel6t.

(2) A pénztarnak az eszk6zok megvasarlasakor, illetve munkanaponként téjékoztatnia kell a letétkezel6t
arr6l, hogy melyik eszkézoket rendeli a fedezeti alap portfélidjahoz. Amennyiben a pénztar
hazipénztara, valamely bankszamlaja vagy leko6tott betéte tobb alap kézott van megosztva, kozolnie kell
a letétkezel6vel, hogy ezekbdl mekkora allomany tartozik a fedezeti alaphoz. A pénztarnak olyan
naprakész analitikus nyilvantartast kell vezetnie, amelybél munkanaponként egyértelmten
megallapithatd, hogy az egyes eszk6z6k melyik alaphoz tartoznak.”

5. §

Az Ebr. a 24/1. §-t kévetSen a kovetkezd 24/M. §-sal és ehhez kapcsolodo alcimmel egésziil ki:
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TERVEZET

Az egészségpénztari és 6nsegélyez6 pénztari szolgaltatasok kifizetésének hatarideje

24/M. § A pénztar altal nydjthaté szolgaltatisok tag részére torténd elszamolasat és kifizetését a
jogosultsag igazolasat koveté 15 munkanapon beliil koteles elvégezni, amennyiben rendelkezésre all a
kifizetéshez szikséges Gsszeg a tag egyéni szamlajan, vagy kozosségi szolgaltatds esetén az adott
szolgaltatashoz tartozo tartalékban.”

6. §

Az Ebr. 1. szama melléklet 1. pont ¢) alpontjaban a ,lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti
betétszamlan leko6tott” szovegrész helyébe a ,betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett” széveg 1ép.

7. §

Hatalyat veszti az Ebr. 8. §-aban az ,,5. §-ban és 7. §-ban” szovegrész.

2. Az 6nkéntes kolcs6nds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl
sz0616 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet modositasa

8. §
Az onkéntes kolesonos nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairol sz6l6 281/2001. (XII.

26.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Obr.) a kovetkezd 1/A. §-sal egésziil ki:
»1/A. § E rendelet alkalmazasiban:

a) csoport: olyan vallalkozasok Gsszessége, amelyet egy anyavallalat, annak lednyvallalatai és mindazon
vallalkozasok alkotnak, amelyekben az anyavallalat vagy leanyvallalata ellenérzé befolyassal vagy
részesedési viszonnyal rendelkezik, ideértve az alcsoportot is;

b) ellendrzd befolyds: a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szolé 2013. évi CCXXXVIL
torvényben meghatarozott fogalom;

¢) célarany: az eszkozcsoportok célaranyan a pénztar altal meghatirozott — a minimum-maximum
aranyok — kozotti értéket kell érteni, ami a portfolio Osszetételének kivanatos aranyait jelenti, ahol a
célaranynak 6sszhangban kell lennie a portféliéra megallapitott referencia indexszel.”

9. §
(1) Az Obr. 13. § (4) bekezdése helyébe a kovetkezé rendelkezés 1ép:

»(@) A letétkezel6nek a fedezeti alap eszkozeit a pénztar tobbi eszkozétdl elkilonitve kell kimutatnia. A
pénztar a pénztari eszkozok piaci értékének és az elszamoloegységek arfolyamanak a meghatarozasahoz
szitkséges adatokrol (tObbek kozott az ingatlanokrdl, arukrol, hazipénztar és a bankszamlak
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egyenlegérol, a tagi kolesonokrdl, uton 1évé pénzeszkozokrdl, bankbetétek és azok kamatardl,
vagyonkezelési dijrol és annak szamitasarol, portfolick kozotti atvezetésekrdl) és az azokban
bekovetkezett valtozasokrol a targynapot kovetd els6 munkanapon teljes kortien tajékoztatja a
letétkezelSt. A tajékoztatas a (3) bekezdésben meghatarozott kotelezettségekre nem vonatkozik.”

(2) Az Obr. 13. §-a a kdvetkez (4a) bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) A pénztarnak az eszk6zok megvasarlasakor, illetve munkanaponként tajékoztatnia kell a
letétkezel6t arrdl, hogy melyik eszkozoket rendeli a fedezeti alap portfélidjahoz, ezen belil az egyes
valaszthaté portféliokhoz. Amennyiben a pénztar hazipénztara, valamely bankszamlaja vagy lekotott
betéte tobb alap kozott van megosztva, kézolnie kell a letétkezel6vel, hogy ezekb6l mekkora allomany
tartozik a fedezeti alaphoz, ezen belil az egyes valaszthaté portfoliokhoz. A pénztarnak olyan
naprakész analitikus nyilvantartast kell vezetnie, amelyb6l munkanaponként egyértelmden
megallapithatd, hogy az egyes eszk6z6k melyik alaphoz, illetve valaszthatéd portfélidhoz tartoznak.”

10. §

Az Obr. 15. § (2) bekezdés ¢) pontja helyébe a kévetkezd rendelkezés 1ép:

(A pénztar a vagyonkezelést abban ag esetben végegheti vagyonkezeld megbizdasa nélkiil indlloan, ha)

»¢) a vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan értékpapir-forgalmazasra jogosité szakmai vizsgaval
rendelkezé — egymilliard forintndl nagyobb sajat kezelési befektetett eszkézok esetében vele
munkaviszonyban allé6 — személyt (személyeket) koteles alkalmazni, aki (akik) szakiranyu fels6foku
végzettséggel (egyetemen vagy féiskolan szerzett jogi, allamigazgatasi, koézgazdasagi vagy pénzigyi
diploma, oklevél, és legalabb 3 év pénztari vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal rendelkezik
(rendelkeznek)).”

11. §

(1) Az Obr. 16. § (1) bekezdése helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»(1) A pénztar befektetési politikajat az igazgatotanacs alakitja ki és fogadja el. A befektetési politika
kotelez6 tartalmi elemei a kévetkezok:

a) a pénztari vagyon — ideértve sajat jaradékot folyositd pénztar esetén a szolgaltatasi tartalékot is —
befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandd pénztirtagi és pénztari
érdekek, ingatlanbefektetéssel rendelkezé pénztar esetén az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégia
meghatarozasa,

b) a pénztar kockazatvallalé képessége, valamint a pénztar meglévo, illetve varhaté kotelezettségei
alakulasa alapjan — valaszthat6 portf6lids rendszer esetében portfélionként — meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacio (cél-, minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referencia indexek), amelyek sulya a portfélionkénti Gsszesitett referencia indexeken beltl meg kell,
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TERVEZET

hogy egyezzen azon eszkézcsoportok célaranyaival, amelyekhez hozzarendelték azokat; abszolat
hozamra térekvé portfolick esetén a célaranyok feltiintetése nem kotelezd tartalmi elem,

¢) a befektetési politika meghatarozasanak, teljesiilése értékelésének és modositasanak feltételei (ideértve
az ehhez kapcsolddo jogosultsagokat és feleldsséget),

d) a befektetési tevékenység végrehajtasaban a pénztar tisztségvisel6i, alkalmazottai és szolgaltatdi —
beleértve a vagyonkezel6t (vagyonkezelSket) és a letétkezel6t — kozotti feladatmegosztas alapelveinek
meghatarozasa, az ezzel kapcsolatos folyamatos ellenérzés, valamint a sziikségessé valé beavatkozas
altalanos érvényd modja és feltételei,

¢) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai, a letétkezel§, a vagyonkezelé (vagyonkezel6k)
kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazasanak az a) pontban foglaltakhoz igazod¢ iranyelvei.”

(2) Az Obr. 16. § (6)-(7) bekezdése helyébe a kévetkez6 rendelkezés 1ép:

»(6) A vagyonkezelési iranyelvek esetében referencia index alatt értendé a kezelt portfolié jellemzé
Osszetételét tikrozé tokepiaci index vagy tobb tékepiaci index kombinacidja, melynek adott id6szak
alatti valtozasa Osszehasonlithaté a kezelt portfélié adott idészak alatti, az adott portfolioval
kapcsolatos  pénzaramlast figyelembe vevé vagyonkezel6i hozamrataval. A vagyonkezelési
iranyelvekben foglalt referencia indexeknek Osszességében Osszhangban kell allniuk a pénztarszintd
befektetési politika referencia indexével.

(7) A befektetési politikat a pénztar a tevékenységi engedély hatalybalépését kovets 180 napon belil egy
alkalommal koteles — az annak elfogadasat kéveté 15 napon belil — a Feligyelethez benyujtani. A
pénztar ugyancsak koteles az alapszabalynak — a sajat jaradékszolgaltatas lehetSségét tartalmazéd —
moédositasat koveté 15 napon belil, a szolgaltatasi tartalék eszkoézeinek befektetésére vonatkozéd
rendelkezésekkel kiegészitett befektetési politikat a Felugyelet részére megkiildeni. A Feliigyelet
megvizsgalja, hogy a benyujtott befektetési politika megfelel-e a vonatkozé jogszabalyi eléirasoknak.”

(3) Az Obr. 16. § (10) bekezdése helyébe a kévetkezé rendelkezés 1ép:

,»(10) A pénztar aktualis befektetési politikajat

a) a pénztarba belépni kivané maganszeméllyel meg kell ismertetni,

b) a pénztartaggal kérésére, a pénztar alapszabalyaban szabalyozott médon ismertetni kell, és

¢) a (8) bekezdés szerinti dontést kovets 8 munkanapon belil a Feliigyelet altal tizemeltetett kozzétételi
helyen kézz¢é kell tenni.”

12. §

(1) Az Obr. 25. § (1) bekezdés ¢) pontja helyébe a kévetkezé rendelkezés 1ép:
(A pénztar minden évben, legkésibb a pénziigyi évet kivetd év jrinins 30-dig kiteles nyilvanossagra hozni.)

»¢) a pénztar fedezeti tartalékanak a targyévi és az azt megel6z6 kilenc és tizennégy éves nettd és bruttd
hozamratajat a 4. szamisi mellékletben leirt moédszerrel szamitva, 6sszehasonlithaté szerkezetben, valamint
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a referenciaindex ugyanazon idészakra vonatkozé éves hozamratajat, valaszthaté portfoliés rendszer
mukodtetése esetén a valaszthaté portfolidkra vonatkozé brutté és nettdé hozamratakat, referencia-
hozamratakat kell nyilvanossagra hozni, megjelolve az egyes portfolikba befektetett eszk6zok targyév
végén kimutatott értékét is,”

(2) Az Obr. 25. § (1) bekezdés #) pontja helyébe a kovetkezé rendelkezés 1ép:
(A pénztar minden évben, legkésibb a pénziigyi évet kivetd év jrinins 30-dig kiteles nyilvinossdgra hogni:)

o) a targyévre és a targyévet koveté évre vonatkozo, a befektetési politikiban meghatarozott
eszkézesoportonkénti — valaszthatd portfélids rendszerben valaszthaté portfolionkénti — megengedett
minimalis és maximalis szazalékos megoszlast, valamint az eszk6zok pénztar altal meghatirozott
stratégiai Osszetételét (célaranyt) és a referenciaindexet.”

(3) Az Obr. 25. § (3) bekezdése helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»(3) A pénztar kereskedelmi kommunikacidja a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi
gyakorlat tilalmardl sz6lo 2008. évi XLVIIL. torvény 2. § ¢) pontja alapjan csak a tiz és tizendt naptari év
atlagos hozamratajat és a pénztar ezen rendelet alapjan szamitott targyévi hozamratajat tartalmazhatja.
Ha a pénztar kereskedelmi kommunikaciéja a hozam mértékére hivatkozast tartalmaz, akkor az elmult
tiz és tizenot naptari év atlagos hozamratajat is fel kell tiintetni a t6bbi hozamrataval azonos méretben.
Atlagos hozamritaként — a nyilvanossdgra hozatalt megel6z6 — tiz és tizenét teljes naptari évre
vonatkozo, hivatalosan kozzétett fedezeti tartalék szintd nettd éves hozamrata mértani atlagat kell
meghatarozni.”

(4) Az Obr. 25. § (4)-(7) bekezdései helyébe a kévetkezd rendelkezések 1épnek:

»(4) Ha az adott pénztar alapitasi idépontja miatt a 10, illetve 15 teljes naptari évre vonatkozé atlagos
hozamrata nem értelmezhetd, akkor a pénztar alapitasi éve ota eltelt teljes naptari évek (3) bekezdés
szerinti modszerrel szamitott atlagos hozamratajat kell megjelentetni annak feltiintetésével, hogy az
mely idészak adataibdl kertlt szamitasra. Ha a pénztair a hozamratdjat mas, elére kivalasztott
pénztarakkal, csoporttal kivanja Gsszevetni, az 6sszehasonlitasnal a kivalasztott pénztarakra, csoportra is
be kell mutatni az elmult 10, illetve 15 év (3) bekezdés szerint szamitott atlagos hozamratajat.
Csoporttal vald Osszehasonlitds esetében a nyilvanossagra hozatal soran a csoport kivalasztasi elvét is
meg kell hatarozni. Valaszthaté portfoliés rendszer mukodtetése esetén az egyes portfolidkra
vonatkozod, e bekezdésben meghatarozott atlagos hozamratakat kell kozolni, a tobbi hozamrataval
azonos méretben, feltiintetve a fedezeti tartalék zaro piaci értékének egyes portfoliok kézotti megoszlasi
aranyat is a hozamratak vonatkozasi id6szakanak utolsé napjan. Ha — a valaszthat6 portféliés rendszer
indulasi id6pontjabél adéddéan — a 10, illetve 15 éves hozamrata szamitisahoz a portfélionkénti
hozamrata nem értelmezhets, akkor az indulds el6tti évekre vonatkozéan az atlagos hozamrata
szamitasahoz — minden portfolié tekintetében — a fedezeti tartalék szintd netté hozamratat kell
alkalmazni.

(5) A pénztar altal nyilvanossagra hozandé adatokat a Feltigyelet altal tzemeltetett kdzzétételi helyen
kell nyilvanossagra hozni.
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(6) Amennyiben a legutolsé nyilvanossagra hozatalt kovetéen a befektetési politika megvaltozik, a
pénztar koteles a dontés meghozatalat kéveté 30 napon belil ezt a valtozast az alapszabalyban
meghatarozott médon a tagokkal ismertetni, és a befektetési politikat egyidejileg a Feliigyelet részére
megkiildeni.

(7) A tagjal szamara valaszthatd befektetési portfoliot kinaldé pénztar koteles portfélionként
nyilvanossagra hozni az (1) bekezdés ¢), d) és ¢) pontjaiban meghatarozott adatokat.”

13. §

(1) Az Obr. 30. § (2) bekezdése a kévetkezd ») ponttal egésziil ki:

(A pénztirtagnak  kiilditt  szdamlaériesitinek, amennyiben a péngtar nem miikidtet elszamoldegységen  alapulo
nyilvantartasi rendszert, legaldbb tartalmaznia kell a kivetkeziket:)

,») amennyiben a tag 5 éven belill eléri a ra iranyad6 6regségi nyugdijkorhatart, a nyugdijba vonulaskor a
tagdijfizetés és a szolgaltatasok igénybevételének alapszabaly szerint lehetséges eseteirdl, és a
tajékoztatas idépontjiban a tag részére varhatéan folydsitandd, az Opt. 47. § (6¢) bekezdése szerinti, 5
éves hatarozott tartamu, havi gyakorisaggal folyositott sajat jaradék nagysagardl.”

(2) Az Obr. 30. § (3) bekezdése a kovetkezd #) ponttal egésziil ki:

(A pénztartagnak kiildott sgdmiaértesitinek, amennyiben a pénztdr elszdamoloegységen alapnld nyilvantartdsi rendsgert
miikodtet, legaldbb tartalmaznia kell a kovetkeziket:)

»2) amennyiben a tag 5 éven belil eléri a ra iranyad6 6regségi nyugdijkorhatart, a nyugdijba vonulaskor
a tagdijfizetés és a szolgaltatasok igénybevételének alapszabaly szerint lehetséges eseteirdl, és a
tajékoztatds idSpontjaban a tag részére varhatéan folyésitandd, az Opt. 47. § (6¢) bekezdése szerinti, 5
éves hatarozott tartamu, havi gyakorisaggal folydsitott sajat jaradék nagysagardl.”

(3) Az Obr. 30. §-a a kovetkez6 (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) Az Opt. 47. § (15) bekezdése szerinti pénztirak mentesiilnek a (2) bekezdés ») pontban, és a (3)
bekezdés #) pontjiban eléirt tijékoztatasi ktelezettség aldl, amennyiben a pénztar az Opt. 47. § (6¢)
bekezdése szerinti sajat jaradékot nem kinal a tagjai részére.”

14. §

(1) Az Obr. 2. szdmii melléklete az 1. melléklet szerint médosul.
(2) Az Obt. 3. szdmii melléklete a 2. melléklet szerint médosul.
(3) Az Obr. 4. s3dmii melléklete a 3. melléklet szerint médosul.

15. §
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a) 15. § (3) bekezdésében az ,,5 milliard” szévegrész helyébe az ,,1 milliard” szoveg,

b) 24. § (2) bekezdésében a ,,tiz naptari év”’ szévegrész helyébe a ,,tiz és tizendt naptari év” szoveg,
¢) 1. szdani melléklet 1. pont c) alpontjaban a ,,lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan
lek6tott” szovegrész helyébe a ,,betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett” szoveg

lép.

16. §

Hatalyat veszti az Obr. 25. § (1) bekezdés d) és ¢) pontjdban a ,,teljes vagyonanak” szévegrész.

3. Zar6 rendelkezések

17. §

Ez a rendelet 2016. januar 1-jén 1ép hatalyba.

készitette:

dr. Téth Melinda
melinda.toth@ngm.gov.hu
dr. Roman Zsuzsanna
Zsuzsanna.roman@ngm.gov.hu
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Az Obr. 2. s3dmii melléklet 4. pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

,»4. Egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon
hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkézok 20%-at. Egy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi
szamla, az azoknal elhelyezett lekotott betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé szervezetek
altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egytittes értéke nem haladhatja meg a befektetett

pénztari eszk6z6k 20%-4at.”

készitette:

dr. Téth Melinda
melinda.toth@ngm.gov.hu
dr. Roman Zsuzsanna
Zsuzsanna.roman@ngm.gov.hu

TERVEZET

1. melléklet a

[2015. ( .
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2. melléklet a /2015. (. ) Korm. rendelethes

Az Obr. 3. s3dmii melléklet 1. rész 6. pontja helyébe a kévetkezd rendelkezés 1ép:

»0. A pénztar, — amennyiben azt barmilyen tény, korilmény, informacid sziikségessé teszi —, az
ovatossag szamviteli elvének érvényesitése érdekében, kiilon indoklassal eltérhet a II. fejezetben leirt
értékelési eljarasoktol és javaslatot tehet a letétkezelé szamara az édltalanos értékelési szabalyoktol eltéré
értékelés alapjan meghatarozott, alacsonyabb értékre is. Az indoklasnak utalnia kell arra, hogy az adott
eszkoz értékelésénél miért sziikséges eltérni a letétkezeld altal alkalmazott értékelési szabalyoktdl és az a
jogszabaly mely értékelési szabalyatol valo eltérést jelent. A javaslat elkészitése a pénztar feleléssége,
melyet a pénztar Igazgatétanacsanak is jova kell hagynia. A letétkezel6 az alacsonyabb értéket akkor
fogadhatja el, ha azt a pénztar vezetésének elGterjesztése és az Igazgatdtanacs jovahagyasa utan a
konyvvizsgalo a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok alkalmazasa alapjan kiadott jelentésében
véleményezte. Az eltéré érték elfogadasa és alkalmazasa — a konyvvizsgalé a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok alkalmazasa alapjan kiadott véleménye alapjan — a letétkezel6 szamara
kotelezd.”

készitette: latta: jovahagyta:
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3. melléklet a  /2015. (. ) Korm. rendelethe

1. Az Obr. 4. szimt melléklet A. A pénztirak hogamritiinak, referenciaindex hogamainak s3damitisa tész a)
pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»a) A fedezeti tartalékra vonatkozo idészakos (negyedéves, éves) hozamratat az alabbi id6silyos
modszer alapjan kell szamitani:

R = (1+rD)x(1+r2)x..x(1+1t)-1

R = a fedezeti portfolio id6szakos hozama

rl = a fedezeti portf6lié napi hozama

. Pi—CF

¥t /
P -1

illetve ahol:

rt = a t. napi id6sulyozasi hozam

Pt = a fedezeti tartalék t. napi zaré brutté piaci értéke
CFt = t. napi pénzmozgas, azaz a nem vagyonkezeléshez kapcsol6do be, illetve kifizetés (el6jeles) nettd
értéke”

2. Az Obr. 4. szamu melléklet B. Napi eszkozértékelésre nem kételezett pénztirak esetében
alkalmazhaté tovabbi hozamrata, referenciaindex hozam szamitasi méd rész 1. pontjanak felvezetd
szovege és a)-b) pontjai helyébe a kovetkez6 rendelkezések 1épnek:

1. A fedezeti tartalék hozamratai:
a) A fedezeti tartalék negyedéves hozamrataja

MVi- MVi-:1- 3" CF;
Vi = -
MV:i-1+ LCF:‘X Ni
ahol: . P

MVt = a fedezeti tartalék eszkozeinek bruttd piaci értéke a targynegyedév utolsé napjan (ideértve az
értékelési kulonbozetet),

készitette: latta: jovahagyta:
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MVt-1 = a fedezeti tartalék eszkozeinek piaci értéke a targynegyedévet megel6z6 negyedév utolsd
napjan (ideértve az értékelési kulonbozetet),

n = a pénztarba/bdl a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szama,

CFi = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsolédo i-edik be-, illetve kifizetés (el6jeles) nettd
értéke

Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatdl a részidészak végéig hatralévé teljes napok szama,

P = a részid6szak napjainak szama.

A képlet alkalmazasa soran minden esetben a negyedév naptari napjainak szamaval kell szamolni.

b) A fedezeti tartalék éves hozamrataja

R = (1+r1) x (1+12) x (1+13) x (1+14)-1

ahol r1 12, 13 és r4 a pénztarnak az évet alkotd négy negyedévre vonatkozé (netté vagy bruttd)
negyedéves hozamratajanak értéke (attol fiiggben, hogy nettd vagy bruttéd éves hozamratarol van szo).”

készitette: latta: jovahagyta:
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Altalanos indokolas

Az dnkéntes kilesinds egészség- és onsegélyexd pénztarak egyes gazdalkoddsi sgabdlyairdl szdld 268/1997. (XII. 22.)
Korm. rendelet, valamint ag dnkéntes kilesonds nyugdijpénztirak befektetési és gazddalkoddsi sgabalyairdl s30lo
281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet médositasa az Opt. folyamatban 1évé moédositdsa miatt valt
szitkségessé, tovabba a kozelmult feliigyeleti tapasztalatai alapjan médositasra keriilnek egyes befektetési
részletszabalyok is.

Részletes indokolas

1. §
A hitelintézeti kitettség meghatarozasahoz szikséges fogalmak bevezetése.
2. §

A javaslat kiterjeszti a befektetési politika készitésének kotelezettségét az egészségpénztarakra
(6nsegélyez6 pénztarak nem rendelkeznek ilyen vagyonnal), ha a befektetési tevékenység rendszeres és
jelent6s kockazatot jelenthet a pénztarra nézve.

3. §

A modositas szigoritja a csoportkitettséget, egyrészrdl azaltal, hogy a mennyiségi korlatot 40%-161 20%-
ra csOkkenti, masrészrél azzal 6sszhangban a nyugdijpénztarak befektetési szabalyainak moédositasaval
szigoritja a hitelintézeti kitettségeket.

4. §

A jogszabalyok jelenleg nem teszik kotelez6vé azt, hogy a tagok megtakaritisainak fedezetét képezd
eszkozoket (bankszamlak, értékpapirok, ingatlanok, stb.) a letétkezel6 a pénztar vagyonanak tobbi
részét6l (mikodési, likviditasi alap tartalékanak portfolidja, fiiged tételek portfélidja) elkilonitve tartsa
nyilvan, ami megneheziti annak ellenérzését, hogy maradéktalanul megvan-e a tagok kévetelésének
fedezete. A moédositassal a fedezeti alap eszkozeit elktlonitve kellene kimutatni.

5. §
A jelenlegi jogszabalyi rendelkezések nem tartalmaznak a szolgaltatasi kifizetések teljesitési hataridejére
vonatkoz6 rendelkezést. Bar a gyakorlatban a pénztarak tébbsége viszonylag révid idén beldl (a
benyujtott szamla ellenérzését és a fedezet rendelkezésre allasat kovetd 10-15 nap) teljesiti a
kifizetéseket, sztiikségesnek tartjuk, hogy indokolatlanul hosszu ideig ne lehessen varni a teljesitéssel.

6. §

Szovegeserés modositod rendelkezés.

7. §

Hatalyat veszt6 rendelkezés.

készitette: latta: jovahagyta:
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8. §
A javaslat célja a jogszabalyi széveg kiegészitése értelmezé rendelkezésekkel. A hitelintézeti kitettség
meghatarozasahoz sziikséges fogalmak bevezetése.

9. §
A jogszabalyok jelenleg nem teszik kotelez6vé azt, hogy a tagok megtakaritisainak fedezetét képezd
eszkozoket (bankszamlak, értékpapirok, ingatlanok, stb.) a letétkezel6 a pénztar vagyonanak tobbi
rész¢ét6l (mikodési, likviditasi alap tartalékanak portfolidja, fiiged tételek portfolidja) elkiilonitve tartsa
nyilvan, ami megneheziti annak ellenérzését, hogy maradéktalanul megvan-e a tagok kévetelésének
fedezete. A moédositassal a fedezeti alap eszkozeit elktlonitve kellene kimutatni.

10. §

A konyvvizsgalat és a befektetés nem Osszehasonlithaté tevékenység, igy a szakiranyd fels6foku
végzettséget nem valthatja ki a konyvvizsgaloi végzettség. Az értékpapir-forgalmazasra feljogositd
szakmai végzettséget el6ird kilon jogszabaly nem létezik, azonban arrél nem lehet lemondani, hogy
olyan szakemberek iranyitsak a pénztari befektetéseket, akik magas szakmai végzettséggel rendelkeznek.
Ismert néhany szakmai vizsga, azonban ezek felsorolasa nem lehet teljes kor. Példalodzo jelleggel fel
lehet sorolni néhanyat, azonban ez csak iranymutatas lehet. (pl. tézsdei szakvizsga, EFFAS, VAP,
kozgazdasagtudomanyi egyetem pénziigy szakiranyu végzettség, kulfoldi feliigyeletek, illetve szakmai
szervezetek altal ilyen céllal szervezett tanfolyamainak vizsgaval lezart végzettsége, stb.) Amennyiben a
pénztar igazolja, hogy befektetési vezet6je valamelyik t6zsdén értékpapir forgalmazasra jogosult, a
vizsga meglétét nem kell igazolni.

11. §

A javaslat célja, hogy a befektetéseket szabalyozé dokumentumokkal szemben tamasztott
kovetelmények egyértelmtek legyenek. Ezt a célt szolgalja, hogy az abszolit hozamra torekvé
portfolidra vonatkozo lehetéséget nem a vagyonkezelSk részére kialakitott vagyonkezelési iranyelvek
koz6tt javasoljuk lehetévé tenni, hanem a pénztarszintd befektetési politikaban.

Az  onkéntes nyugdijpénztaraknak fel kell készilniik, hogy létrehozasuk céljanak, a
nyugdijszolgaltatasnak eleget tudjanak tenni. Amennyiben jaradékszolgaltatast (banktechnikai jaradék,
Utemezett pénzkivonas) nyudjtanak, a fedezetre szolgalé megtakaritis mar nem része az egyéni szamlak
Osszességének, igy a szolgaltatasi tartalékra vonatkozo befektetési politikaval ki kell egésziteni a pénztar
befektetési politikajat.

12. §

A tagok szamara leginkabb relevans és konnyen értelmezheté hozamratik bemutatisa, amivel
Osszehasonlithatova valnak az elszamold egységes rendszert és a nem elszamold egységes rendszert
muikodtetd pénztarak befektetési teljesitményei; a pénztarak befektetési teljesitményének részletesebb
bemutatasa az éves hozamratdk hosszabb idészakot felolel6 bemutatasa révén; a vagyonkezel6i
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teljesitmény és a referencia-hozamratak 6sszehasonlithatésaganak lehet6vé tétele. A mddositod javaslat
alapvetéen a pénztarak adminisztracios terheit, igy kozvetve koltségeit csokkenti, valamint az eddigi
gyakorlat jogszabalyi szintre emelésével a feliigyeleti munka meger&sitését célozza.

13. §

A pénztar a tag részére évente kikuldendS egyéni szamlaértesitében a nyugdijkorhatar elérése el6tt
koteles tajékoztatni a tagot a varhaté jaradék Osszegérol. A pénztarak alabbiakban részletezett
tajékoztatasi kotelességével, a nyugdij el6tt allo pénztartagok motivalhatéak a tagdijbefizetések
névelésére, erésithet6 az 6ngondoskodasi hajlandosag.

14. §

Az Obr. 2.3. és 4. szamu mellékletei e Korm. rendelet 1-3. szamu melléklete szerint médosulnak.

15. §
Szovegeserés modosito rendelkezések.

16. §
Hatalyukat veszt6 rendelkezések.

17. §
A rendelet — az Opt. kapcsol6dé modositisainak hatalyba 1épésével sszhangban — 2016. januar 1-jén
1ép hatalyba.

1. melléklet

A moédositas — Osszhangban az egészség- ¢és Onsegélyez6 pénztarak befektetési szabalyainak

modositasaval — szigoritja a hitelintézeti kitettségeket. A modositas eredményeképpen az Gnkéntes
nyugdijpénztarak esetében az egy csoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezheté betétek és a
pénzforgalmi szamlan elhelyezett pénz Gsszértéke nem haladhatja meg a pénztar teljes vagyonanak
20%-at.

2. melléklet

Alapesetben a pénztar befektetéseinek értékelése a letétkezel6 feladata és felel6ssége. Az Obr. jelenleg a
pénztart arra kotelezi, hogy az eszkézértékeléshez sziikséges adatokat a pénztar letétkezelGjével kézolje,
de az értékelés elvégzése a letétkezelS feladta, kivéve a 3. sz. melléklet 6. pontjaban leirt esetet. A
jogszabaly jelenleg csak a konyvvizsgalora nézve allapit meg a letétkezel altal megallapitott értékhez
képest eltérési lehet&séget ugy, hogy magat az értékelést is a konyvvizsgald feladatava teszi. Ez a
szabalyozas jelenlegi formajaban ellentmond a konyvvizsgalokra vonatkoz6 — fiiggetlenségi
kovetelményeknek. Azonban a feligyeleti szervek is megkovetelik a konyvvizsgald értékelését,
figyelmen kivil hagyva a konyvvizsgalati standardok és az MKVK etikai el6irasait (és az IFAC etikai
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kédexének el6irasait is). A modositassal az Obr. sszhangba keriil a fenti eléirasokkal és az Obr. egyéb
szabalyaival is.

3. melléklet

A javaslat biztositja a kozzéteheté hozamratak kiszamitasi és felhasznalasi szabalyainak Gsszhangjat a
koézzétételre vonatkozo, szintén modosuld rendelkezésekkel.
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