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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dolldrhoz képest
erdsodott, a svajci frank ellenében pedig gyengiilt.
= A BUX 8,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,04 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid és hosszu lejaraton egyarant stagnalds és
1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik.
= 2017 juniusdban a hazai ipari termelés volumene 4 szazalékkal haladta meg
az egy évvel korabbi szintet.
= A cslitortoki kereskedési napot vegyes mozgasok jellemezték a nemzetkozi
t6zsdéken.
= Csltortokon zomében csdkkentek a nemzetkozi dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 52,01 USD/hordé [-0,67%];
- WTlolaj 49,03 USD/hord6 [-1,14%];
_ Arany 1 274,40 USD/uncia [-0,30%].
= JUniusban, az el6z6 hénaphoz képest 0,5 szazalékkal béviilt az eurozéna
kiskereskedelmi forgalma.
= Juliusban a brit gazdasag 80 szazalékat kitevd szolgdltatoipari szektor

teljesitménye enyhén emelkedett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 303,59 26,01 4,2393 264,04 255,42
30 napja 308,64 26,09 4,2277 281,99 271,89

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest er6sodott,
a svajci frank ellenében pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz mindharom vezetd
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 8,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,04 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A vezetd részvények
mindegyike dragult, legjobban a MOL teljesitett, melynek 1,61 szazalékkal n6tt
index kivételével —

az arfolyama. A régios t6zsdeindexek — a lengyel

emelkedéssel fejezték be a csitortoki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 416 1,04%
BUMIX 2760,42 0,22%
OTP Bank 9800 1,11%
Richter 6640 0,61%
Magyar Telekom 467 0,21%
MOL 22660 1,61%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, a
hosszi szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsdkkenés és stagndlas volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke vdltozatlanul a 110-es értéken
tartézkodik. A régios dllampapirok esetében — a stagnalé cseh 10 éves addssag-
finanszirozas terhe kivételével — 1-3 bazisponttal csékkentek a hozamok.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 -2
Romania Y10 3,91 -1
Csehorszag Y10 0,90 0
Szlovakia Y8 0,35 -3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,12 0
M12 0,08 -1
Y3 0,85 0
Y5 1,82 -1
Y10 3,1 -2
Y15 3,65 -2
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 110 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4 szazalékkal ngtt A KSH tajékoztatasa szerint 2017 juniusaban az ipari termelés volumene 4

aziparitermelés szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A munkanaphatastdl
megtisztitott adatok szerint a termelés 6,5 szazalékkal emelkedett, 2017 elsé
hat hdnapjdban 5,6 szazalékkal volt nagyobb, mint a tavalyi év azonos
id6szakaban. Az el6z6 hdénaphoz viszonyitva a szezondlisan és
munkanaptényezbvel kiigazitott ipari kibocsatds juniusban 1,2 szazalékkal
csOkkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 379 0,08%
FTSE 100 7475 0,85%
DAX 12155 -0,25%
S&P 500 2472 -0,22%
DJIA 22026 0,04%
Nikkei 225 19952 -0,38%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A csiitortoki kereskedési napot is vegyes mozgasok jellemezték a nemzetkozi
t6ézsdéken. Az amerikai t6zsdéken a DJIA a hetedik egymadst kovetd napon zart
rekord magassdgban. Az S&P indexet ugyanakkor lehlzta az energiaszektor
részvényeinek arfolyamesése. A londoni tézsdén a brit blue chipek
emelkedéssel zartak annak hatdsara, hogy a font arfolyama csokkent, miutan a
Bank of England a brit gazdasdg novekedésére vonatkozd el6rejelzését 1,9
szazalékrdl 1,7 szadzalékra rontotta. Az azsiai t6zsdéket kivards és vegyes kép
jellemezte az amerikai munkaerdpiaci adatok pénteki megjelenése elStt. A
Nikkei arfolyama a gyenge dollar hatdsara 0,38 szazalékponttal csokkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,23 -3
spanyol 1,45 0
olasz 1,98 -3
portugal 2,84 -1
német 0,46 -3
francia 0,72 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon zomében csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai. A
stagnald spanyol papir kivételével enyhe csokkenés volt megfigyelhetd. A
portugal allamaddssag-finanszirozas terhe csdkkent a legkisebb mértékben, 1
bazisponttal, a tobbi vizsgalt papir hozama 3-3 bazisponttal mérséklédott.

Olaj- és  Csiitortokon gyengiiltek az olaj benchmarkok arfolyamai. Az olaj arfolyama a
aranyarfolyam a5 eleji emelkedést kévetden csdkkenni kezdett, majd negativ tartomanyban
zarta a tegnapi kereskedést. A befektet6k kivarnak az OPEC tagallamok jové
heti értekezlete elGtt, és kétségesnek tartjdk az olajexportér Venezuela ellen
bevetend§ szankcidkat.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,01 -0,67%

Arany $1274,40 -0,30%
WTI olaj $49,03 -1,14%

Az arany arfolyama csiitortokon tovabb csokkent. A befektet6ket elcsabitottak
a nemesfémtél a rekordmagas amerikai részvényarfolyamok, a hétre jellemzé
nyugodtabb geopolitikai kdrnyezet, tovabba a World Gold Council jelentése,
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miszerint 2017 elsé felében 14 szazalékkal csdkkent az arany iranti globalis
kereslet.

Globalis makrogazdasagi hirek

Juniusban is bévult Az Eurdpai Unid statisztikai hivatala (Eurostat) jelentése szerint juniusban az

a4

a kiskereskedelmi  a1626 hénaphoz képest 0,5 szazalékkal béviilt az eurézéna kiskereskedelmi
forgalom az

e forgalma. Az EU 28 tagdllamaban a novekedés mértéke 0,4 szazalék volt. Az
Eurdpai Unidban

el6z6 év azonos id&szakdhoz képest a novekedés mindkét zéndban 3,1
szazalékkal haladta meg a kordbbi értéket. A legnagyobb emelkedést
Horvatorszagban (5,8%) és Portugdlidban (2,4%), mig a legnagyobb csdkkenést
Litvanidban (-1,7%) és Lettorszagban (-0,8%) mérték.

Csekély novekedés Az IHS Markit brit gazdasagkutatd intézet tegnap megjelent kozlése szerint

a brit szolgaltatd  jgliusban a brit gazdasag 80 szazalékat kitevé szolgaltatéipari szektor
szektorban,

liush teljesitménye enyhén emelkedett. A juliusi beszerzési menedzser index értéke
juliusban

53,8 pont volt a juniusi 53,4 pont utdn. A ndvekedés lteme a valsagot kovetd
id6szak trendje alatt maradt. A megkérdezettek a gazdasagi helyzet novekvé
bizonytalansagardl, illetve az Uzleti partnerek kozotti torékeny bizalomrol
szamoltak be.
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