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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank esetében
gyenglilt, a dollar viszonylataban er8sodott.

= A BUX 11,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,17 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon, rovid lejdraton vegyesen teljesitettek a
hozamok, a hosszi szegmensben pedig 5-10 bazispontos csdkkenés volt
megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
25 millidardhoz képest 20 millidrd forint 6sszegben fogadott el a 3 hdonapos
futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,00 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.

= 2019 januarjaban a kulfoldi vendégek altal eltoltott éjszakdk szama 1,2, a
belfoldi vendégek altal eltoltotteké 0,1 szazalékkal csokkent az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.

= A vizsgdlt nyugat-eurdpai t6zsdék emelkedéssel, mig a tengerentuli borzék
vegyesen zartak a tegnapi napot.

» Emelkedtek a hozamok a vizsgalt 10 éves allampapirok piacdn kedden.

» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z86  napi
zardéarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 67,61 USD/hordd [+0,10%];
- WTlolaj 59,03 USD/hordé [-0,10%];
- Arany 1 306,50 USD/uncia [+0,40%].

= 2019 marciusdban Németorszagban és az eurédvezetben az 6todik egymast
kovetd hénapban javult a gazdasagi hangulat.

= Az Ecostat tegnap kozzétett adatai szerint mind az Eurdpai Unid egészében,
mind az eurdovezetben néttek a munkakoltségek 2018 negyedik

negyedévében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,92 25,62 4,2872 275,89 275,64
30 napja 317,89 25,72 4,3292 280,16 280,90

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank esetében gyengiilt, a
dollar viszonylataban er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a svdjci frank és a
dollar tekintetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 11,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,17 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai blue chipek —a MOL kivételével
— negativan teljesitettek. A nap vesztese 1,21 szazalékos veszteséggel az OTP
volt, de a Magyar Telekom is 1,17 szazalékot veszitett értékébdél. A vizsgalt
régios t6zsdék — a cseh kivételével — pozitivan teljesitettek az el6z6 napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 014 -0,17%
BUMIX 4285,91 2,75%
OTP Bank 12800 -0,23%
Richter 5305 -1,21%
Magyar Telekom 464,5 -1,17%
MOL 3350 0,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok, a
hosszu szegmensben pedig 5-10 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
25 millidardhoz képest 20 milliard forint 6sszegben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,00 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken all. A régids allampapirhozamok
kozil a szlovak és a lengyel dllamaddssag-finanszirozas terhei 2-3 bazispontos
novekedést konyveltek el, a romdn és a cseh 10 éves kotvények pedig
stagnaltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

2,92
4,87
1,95
0,47

3

0
0
2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 -1
M6 0,10 0
M12 0,305 1
Y3 0,905 -8
Y5 2,195 -5
Y10 3,105 -10
Y15 3,595 -7
Bubor ON -0,03 0
5 év CDS 87 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,7 szazalékkal A Koézponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatasa szerint 2019 januarjaban a
csokkenta kilfoldi vendégek altal eltdltott éjszakdk szama 1,2, a belféldi vendégek altal
szallashelyek

vendégforgalma . . .. . .
kereskedelmi szallashelyek 0Osszes bruttd arbevétele ezzel szemben

7711 1

eltoltotteké 0,1 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A

9,4 szazalékkal emelkedett, a magasabb szobaarak, illetve a vendéglaté
tevékenységbdl szarmazd névekvd bevételek hatasara.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 384 0,57%
FTSE 100 7324 0,34%
DAX 11788 1,13%
S&P 500 2833 -0,01%
DJIA 25 887 -0,10%
Nikkei 225 21609 0,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nyugat-eurdpai t6zsdék emelkedéssel, mig a tengerentuli bérzék
vegyesen zartak a tegnapi napot. Az 6reg kontinens megfigyelt t6zsdéi kozil a
német DAX mutatd 1,13 szazalékos, a pdan-eurépai Stoxx 600 index
0,57 szdazalékos, mig a londoni FTSE 100 mutaté 0,34 szazalékos nyereséget
tudott elkdnyvelni. Szamottevé elmozduldst alig mutattak az el6z6 napi
zaroértékeikhez képest, 0Osszességében viszont vegyes elGjelli valtozast
produkaltak a tengerentuli mutatdk: a Nasdag kompozit index 0,12 szdzalékkal
emelkedett, mig az S&P 500 mutaté 0,01, a DJIA index pedig 0,10 szazalékkal
gyenglilt a nap végére. Bar mindegyik index emelkedéssel inditotta a napot és
sokaig ki is tartott a lendiilet, a kereskedelmi hdborurdl érkezé hirek elrontottdk
a hangulatot miutdn a Bloomberg News arrél szerzett értesiilést, hogy az
amerikai elnok optimista nyilatkozatai ellenére sem enged bizonyos
kérdésekben Kina. Szerdara virraddéra az azsiai borzéken nem volt egyértelmd
irdny a kereskedésben, igy a csendes-6ceani t6zsdék részvényindexei végil
vegyesen zartdk a napot. A tokidi Nikkei 0,20 szazalékkal kerilt feljebb a
kereskedés végére. A piaci szerepl6k kivarnak a Fed ma esedékes kamatdontése
el6tt, mielStt felvennék az Ujabb pozicidt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,61 1
spanyol 1,18 2
olasz 2,49 6
portugal 1,30 4
német 0,10 2
francia 0,47 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a hozamok a vizsgalt 10 éves allampapirok piacan kedden. Az
amerikai allamaddssag terhe 1, a spanyol, a német és a francia egyarant 2, mig
a portugal papir hozama 4 bazisponttal emelkedett. A legnagyobb, 6
bazispontos emelkedést az olasz dllamkotvény hozamaban regisztraltak.
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Olaj- és  Minimalis mértékben valtozott a nyersolaj ara a nemzetkézi hataridés
aranyarfolyam  piacokon. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban iranyadénak tekintett West Texas
Intermediate olajfajta hordéonkénti d4ra Adprilisi  szallitdsi hataridére
0,10 szazalékkal lejjebb kertilve 59,03 dolldros szinten zart. Ezzel szemben a
globalis benchmark Brent olajfajta majusi hataridére 0,10 szazalékkal dragulva
67,61 dollarba kerilt hordénként a nap végén. Az év eleji OPEC
megallapodasnak koszonhetéen, melyben a kitermelés visszafogasardl

hatdroztak a tagorszagok, csaknem 25 szazalékkal emelkedett az arfolyam.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,61 0,10%
Arany $ 1 306,50 0,40%
WTI olaj $59,03 -0,10%

NGtt az arany ara a hét masodik napjan. Az aprilisi jegyzési nemesfém kozel fél
szazalékkal feljebb keriilve uncidanként 1 306,50 dollarba kerilt a nap végén. A
befektet6k tovdbbra is a Fed tegnap megkezd6dott kétnapos Ulésének
eredményeire varnak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Javult a gazdasagi A mannheimi ZEW gazdasagkutatd intézet (Zentrum fir Europdische
hangulat  wirtschaftsforschung) tegnap megjelent felmérése szerint 2019 marciusaban
Németorszagbhan . . . v s c . oy
Németorszagban és az euréovezetben az otédik egymast koveté honapban

javult a gazdasagi hangulat. A felmérésbe bevont német pénzigyi elemzék és
intézményi befektet6k kovetkez6é hat hénapra vonatkozd varakozasait mutatéd
gazdasagi hangulatindex marciusi értéke Németorszagban 9,8 ponttal

-3,6 pontra, az eurédvezetben pedig 14,1 ponttal -2,5 pontra emelkedett.

Draguléd munkaeré Az EU statisztikai hivataldnak (Ecostat) tegnap kdzzétett adatai szerint mind az
az Eurépai  Eurépai Unié egészében, mind az eurédvezetben néttek a munkakoltségek
Unioban 2018 negyedik negyedévében. Az EU 28 tagéllamaban 2,8, az euréovezetben
2,3 szazalékkal néttek az dérankénti munkaerdkoltségek az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva. Komponenseit tekintve: az egy munkadrara juté bérek
és fizetések az eurddvezetben 2,3, EU28 szinten pedig 3 szdzalékkal
emelkedtek; a béren kivili juttatdsok az eurézdéndban 2,4, EU28 szinten pedig
2,2 szazalékkal emelkedtek.
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