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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap nyereséggel zartak a vezetd nyugat-eurdpai és amerikai indexek, az
optimizmust f6ként az EKB varhaté mai bejelentése taplalta.

e Szerdan az EKB eszkdzvasarldsi programjdval kapcsolatos hirek megmozgattak a
devizapiacokat.

e A BUX 0,8 szazalékkal emelkedett, a hazai papirok tobbsége tamogatta az
emelkedést.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a hozamok tobbsége 4-8 bazisponttal
csOkkent.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal mérsékl6dott, igy 176

bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Mozgalmas nap a
devizapiacon

Ismét pluszban
zart a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF s EUR/CZK s EUR/PLN

Szerda délutdn az EKB feldl kiszivargott, eszkozvasarldssal kapcsolatos hirek
mozgattak meg a devizapiacokat. Az eurd/dollar kurzus esni kezdett, azonban
kés6bb az EKB cafolta a havi 50 milliard eurds eszkozvasarlasrdl szolo értesiilést,
aminek hatdsara az eurd/dollar kurzus visszaemelkedett. A svajci frank tegnap
paritas ala er6s6do6tt az eurdval szemben, ami a frank/forint arfolyamban is
éreztette hatasat. Ma reggel a frank jegyzései 314,2 koril, mig az eurd jegyzései
a 314,9-es szinten tartdzkodtak. A dollar/forint arfolyam 0,59 szazalékkal
lejjebb keriilt és 271,3-nal jart a 6 6ras adatok szerint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,93 -0,29% EUR/USD 11,1598 0,29% GBP/USD 11,5133 -0,16%
CHF/HUF 314,19 0,62% EUR/CHF 11,0004 -0,91% EUR/CZK 27,93 0,27%
USD/HUF 271,25 -0,59% USD/JPY 118,09 0,22% EUR/PLN  4,2987 -0,72%

A dollar 0,29 szazalékkal gyengiilt, mig a svajci frank 0,91szazalékkal er6sodott
az eurdhoz képest. A régids devizak eltérd teljesitmény mutattak: a cseh korona
0,27szdazalékkal le-, mig a lengyel zloty 0,72 szazalékkal felértékel6dott a kdzos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Az EKB fel6l kiszivargd hirekre megélénkilt a nyugat-eurdpai parketteken a
kereskedés, amely a hazai borzére is atragadt. A BUX 5,8 milliard forintos
forgalom mellett 0,8 szazalékkal kerilt feljebb. A hazai blue chipek tobbsége
tdmogatta az emelkedést, csupdn a Magyar Telekom zart minuszban. A régios
indexek koziil orosz RTS kil6tt, 3,4 szazalékkal haladta meg keddi zaréértékét.
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Csokkend
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16392 0,8
OTP Bank 3733 1,2
Richter Gedeon 3602 2,0
Magyar Telekom 342 -0,9
MOL 11025 0,2

Szerdan a hozamok tobbsége lejjebb keriilt a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedésében. Csupan a 3 hénapos DKJ hozama emelkedett, 2 bazisponttal,
mikdzben a 6 honapos papir hozama stagnalt. A tdbbi allampapir hozama 4-8
bazisponttal csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal tovabb
mérséklédott, igy 176 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,74 2
M6 1,55 0
M12 1,68 -8
Y3 2,20 -4
\] 2,56 -4
Y10 3,10 -4
Y15 3,34 5
Bubor ON 1,93 10
5 év CDS 176 2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Nemzetkozi piacok

Csbkkent a brit Novemberben 6 szazalékrél 5,8 szazalékra csokkent a munkanélkiiliségi rata az
munkanélkiiliség Egyesiilt Kirdlysdgban. Az egy évvel korabbi szinthez képeset rdaddsul a
foglalkoztatottak szdma is n6tt az orszagban, méghozza 512 ezer fével.

Tobb lakasépités az  Tavaly decemberben 1 millié 90 ezer lakast épitettek az Egyesiilt Allamokban

USA-ban évesitett szinten, amely 50 ezerrel haladja meg a novemberben szamitottat.
Ellenben csokkent a kiadott épitési engedélyek szama: 1 millié 50 ezerrél 1 millio
30 ezerre.
Nemzetkézi Eurdpai indexek Amerikai indexek
részvényindexek Zéré Valtozés (%) Zar6 Valtozés (%)
DAX 10 299 0,41 Dow Jones 17 554 0,22
CAC 40 4485 0,88 S&P 500 2032 0,47
FTSE 100 6728 1,63 Nasdaq 4667 0,26

Pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi napot a vezetdé nyugat-eurdpai
részvényindexek, bizva az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) ma délutan esedékes
bejelentésében, miszerint megkezdik a mennyiségi enyhitést. A nap soran
minuszban is jartak az indexek, mivel egymassal ellentmondé hirek jelentek meg
az EKB lépését, illetve annak mértékét illetéen. Varhatéan havi 50 milliard eurés
csomagot jelent be a frankfurti székhely( intézmény, amely legalabb egy évig fog
tartani. Nyereséggel zartak az amerikai t6zsdék, ahol szintén az EKB programja
volt a figyelem kozéppontjaban. A lakaspiacrdl ellentétes adatok érkeztek,
ugyanakkor a vallalati beszamoldk alapvet6en pozitivan értékelhetdk.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 1,54 1 Németorszag 0,52 7
Olaszorszag 1,77 2 Franciaorszag 0,70 5
Portugilia 2,53 2 USA 1,85 4

Az EKB varhaté mai bejelentése el6tt a tizéves allampapirok masodpiaci hozamait
emelkedés jellemezte. Kiilondsen a biztonsagosabbnak vélt német, francia és
amerikai kotvények esetében figyelhet6 meg nagyobb mozgas.

Olaj, arany Szerddn a WTI olaj arfolyama 2,8 szazalékkal emelkedett és hordénként 47,8
dollaron zart. Az északi-tengeri Brent olaj 2,2 szazalékkal tudott er6sodni, ara a
kereskedés zarasakor 49 dollar volt hordénként. Az energiahorddzé arfolyam-
emelkedését az Eurdpai Kozponti Bank egyre biztosabbnak tliné eszkozvasarlasi
programja segitette, amely |0kést adhat a régdéta szenved6 eurdzona
gazdasdganak. Az arany Aarfolyama gyakorlatilag nem valtozott a tegnapi
zarashoz képest (mindossze 50 centet esett), uncidanként 1293,7 dollaron
fejezte be a kereskedést.
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