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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréval szemben gyengiilt, mig a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.

= A BUX 9,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,26 szazalékos
gyengiléssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaraton egyarant vegyes
hozammozgast regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezelé Kdzpont (AKK) a meghirdetett 15
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el a 3 hdnapos
DKJ-bol. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all.

= Magyarorszagon a 2017. madrcius—majusi id6szakban a foglalkoztatottak
atlagos létszama 4 millié 393 ezer f6 volt.

= A hazai munkanélkiiliek atlagos létszama 48 ezer fével, 203 ezerre csokkent
2016 azonos id6szakahoz képest.

= Kedden az eurdpai részvényindexek és a New York-i értékt6zsde irdnyadd
mutatadi is gyengliléssel zartak.

= Valamennyi vizsgdlt nemzetkozi dllampapir hozama feljebb kerilt tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 46,65 USD/hordé [+1,80%];
- WTlolaj 44,24 USD/hordd [+2,00%];
- Arany 1 246,90 USD/uncia [+0,05%].
= Janet Yellen tegnapi, londoni beszédében nem utalt arra, hogy a Fed elallna

az alapkamat ismételt megemelésétél.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Gyengililéssel zart a
hazai értéktGzsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,80 26,32 4,2373 284,21 272,74
30 napja 307,77 26,49 4,1792 281,90 275,61

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, mig a svajci
frank és a dollar ellenében er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a svdjci
frank viszonylataban a 30 napos szintje felett, mig a dollar esetében a szint alatt
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a
lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 9,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,26 szdzalékos
gyengiiléssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények kozil a
Magyar Telekom és a MOL csokkenéssel, az OTP és a Richter 0,33, illetve 0,86
szdzalékos er6sodéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A régios
t6zsdeindexek vegyesen zartak kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 646 -0,26%
BUMIX 2533,64 0,66%
OTP Bank 9285 0,33%
Richter 7136 0,86%
Magyar Telekom 472 -0,21%
MOL 21370 -1,99%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon roévid és hosszu lejaraton is vegyes hozammozgast
regisztraltak. Keddi aukciéjdn az Allamaddssdg Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel 6sszeget fogadott el
a 3 hoénapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,03
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all. A
régios allampapirhozamok mindegyike emelkedett tegnap, legnagyobb
mértékben, 10 bazisponttal a roman és a szlovak addssag-finanszirozas terhe

noétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,27 7
Romania Y10 3,75 10
Csehorszag Y10 0,91 1
Szlovakia Y8 0,33 10




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,08 3
M12 0,1 -1
Y3 0,695 -10
Y5 1,665 0
Y10 2,925 1
Y15 3,49 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

120

110

100

90

80

60

50
B —————————————————————————————————————————

40

30

20 T T T T T T T T T T T T T T T T
It} 0 = - ) L M~ o — o u P~ ) — m L P~
§ 8§ @ & & © © & =2 = +H S +H9 § o o o
("5 ") T2} Wy [{a] [(a] [(a] Wy [{a] w [Ua] w [(2) [{e] Y] w w
S § © © © § © ©& § © 5§ © & o© 9§ 9 o
I~ I~ M~ I~ I~ I~ P~ I~ I~ I~ P~ I~ I~ M~ P~ I~ I~
=i -l - - - -l - - - =i - - - - - - -
(=) o o o o o (=] o o (=) (=] o o o (=] o o
~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ ~ o~ ~ o~ ~ o~ o~ o~ ™~ o~

s HU cZ PL SK RO

Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

79 ezer fével n6tta A KSH tdjékoztatdasa szerint a 2017. marcius—majusi id&szakban a
foglalkoztatottak foglalkoztatottak &tlagos létszama 4 millié 393 ezer 6 volt, 79 ezer fével
atlagos létszama dolgoztak tobben, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi

ratdja 67,6 szazalékra emelkedett. A férfiak foglalkoztatasi mutatéja nagyobb

mértékben javult, mint a néké.

203 ezer fére A 2017. marcius—majusi id6szakban a munkanélkiiliek atlagos Iétszama 48 ezer
csokkenta  fével, 203 ezerre, a munkanélkiiliségi rata 1,1 szazalékponttal, 4,4 szazalékra
munkanelkiliseg  sykkent 2016 azonos  iddszakahoz képest. A férfiakat alacsonyabb
munkanélkiliségi rata jellemezte, mint a nGket, esetlikben a javulds mértéke is

nagyobb volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 386 -0,79%
FTSE 100 7434 -0,17%
DAX 12671 -0,78%
S&P 500 2419 -0,81%
DJIA 21311 -0,46%
Nikkei 225 20130 -0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden az eurdpai részvényindexek és a New York-i értéktézsde iranyadéd

mutatoi is gyengiiléssel zartak. Valamennyi nemzetkozi borzén részvényeladasi
hulldam soport végig. A kereskedést alapvetéen meghatdrozta, hogy Amerikaban
visszaesett a technoldgiai szektor teljesitménye, mert a Google anyavallalata, az
Alphabet részvénye tobb, mint két szdzalékot veszitett értékébdl. Az unids
trosztellenes szabdlyok megsértése miatt az Eurdpai Unid 2,7 milliard dollaros
versenyjogi birsagot vetett ki a Google amerikai internetes dridsvallalatra. A
legnagyobb, 0,8 szazalékos minuszt a pan-eurdpai Stoxx 600, a DAX és az S&P
500 index esetében regisztraltak. Azsidra is atterjedt a nemzetkdzi hangulat, a
japan Nikkei szintén negativ tartomdanyban fejezte be a kereskedést, fél
szazalékot veszitve értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,20 6
spanyol 1,48 11
olasz 2,02 13
portugal 3,03 11
német 0,35 11
francia 0,73 12

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap valamennyi nemzetkozi allampapir hozama feljebb keriilt, kozel
azonos mértékd hozamemelkedéseket kovetéen. A 10 éves amerikai
allamkotvény hozama nétt a legkisebb mértékben, 6 bazisponttal, a tobbi
vizsgalt addssag-finanszirozas terhe 11-13 bazisponttal kerilt feljebb.

Olaj-és Az olaj arfolyama tegnap mar sorozatban a negyedik kereskedési napja
aranyarfolyam  emelkedett. A novekedés annak tulajdonithaté, hogy a kereskeddk az
olajkinalat heti csokkenésére szamitanak az id6jarasi viszonylatok miatt. Az olaj
arfolyamdaban technikai korrekcié figyelhet6 meg az 6t hete tartd csokkend

tendenciat kdvetéen, ami elsésorban a gyengilé dollarnak kdszonhetd.

Nyersanyagok

Brent olaj S 46,65 1,80%
Arany $1246,90 0,05%
WTI olaj S 44,24 2,00%
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Az olajhoz hasonléan az arany arfolyama tegnap mar a negyedik egymast
kéveté nap soran er6sodott, egyrészt a dollar leértékel6désébdl, masrészt a
részvények iranti kereslet csokkenésébdl addddan. A befekteték figyelme a
biztonsagosabbnak tlind befektetési eszkdzok felé iranyult. A nemesfém ara a
nap folyaman az 1 253,80 dollart is elérte, azonban a nap végére az amerikai
jegybank szerepét betdlté Fed elndk, Janet Yellen londoni beszédének —
melyben gazdasagi folyamatokrdl beszélt —, valamint a fogyasztdi bizalmi
indexben regisztralt, vartndl nagyobb novekedés hatdasara minimalisan
mérsékl6dott.

Globalis makrogazdasagi hirek

USA: tovabbrais Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed elnék, Janet Yellen tegnapi, londoni
kilatdsban @z peszédében nem utalt arra, hogy elallna az alapkamat ismételt
alapkamat-emelés megemelésétél. A monetdris politika jovGjét illetben nem osztott meg
informacidkat. A jegybankrendszer idén mar kétszer emelte meg a jegybanki
alapkamatot 1 és 1,25 szazalék kozé. Az alapkamat tovdabbi, fokozatos novelése
érdekében a Fed a magdnszektori és az allami kotvények csokkentését is
tervezi. A jelenlegi alacsonyabb inflaciét Janet Yellen atmenetinek tartja,
tovabba Ugy gondolja, hogy a rendkivil alacsony, 4,3 szazalékos
munkanélkiliségi rata novelheti az inflaciét a kozeljovében. Véleménye szerint
nélkilozhetetlen az alapkamat Ujabb emelése, mivel ellenkez6 esetben
tulhevilhet a gazdasag, jelentésen fokozédhat az inflacid és egyéb gazdasagot

érinté problémak is felmerilhetnek.
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