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= Csutortok reggelre a forint arfolyama mind az eurdval, mind a svajci frankkal
mind pedig a dolldrral szemben gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.
A forint/euré arfolyam szerda napkozben Ujabb rekordmagassagba
emelkedett.
= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,6 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton enyhe elmozduldssal,
de vegyesen valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 5-11 bazisponttal
csokkentek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken 4ll.
= Az ipari termelés volumene 2019 juliusdban 12 szdzalékkal meghaladta
az egy évvel kordbbit.
= Emelkedéssel zartak a szerdai kereskedést a vezet6 részvényindexek.
= Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 60,81 USD/hordd [-2,58%];
- WTlolaj 55,75 USD/hordé [-2,96%];
- Arany 1 503,20 USD/uncia [+0,30%].
= A termel6i drak 1,8 szazalékkal emelkedtek augusztusban éves szinten

az Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,85 25,89 4,3381 303,39 301,25
30 napja 323,36 25,83 4,3339 296,71 289,36

Csitortok reggelre a forint arfolyama mind az eurdval, mind a svdjci frankkal
mind pedig a dollarral szemben gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.
A forint/eurd arfolyam szerda napkozben Gjabb rekordmagassagba emelkedett.
A hazai fizet6eszk6z mindhdrom devizahoz képest a 30 napos szintje felett all.
A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint
felett tartozkodik.

A BUX 10,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,6 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezets részvények
vegyesen teljesitettek: mig a MOL részvényeinek értéke 0,61 szazalékkal
csokkent, a Richter pedig stagnalt, a Magyar Telekom és az OTP erGsodni
tudott. A nap nyertese a bankpapir volt 2,01 szazalékos emelkedéssel. A régids
részvényindexek —a roman kivételével — ndvekedéssel zartak szerdan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40203 0,61%
BUMIX 4261,91 -0,04%
OTP Bank 12680 2,01%
Richter 4840 0,00%
Magyar Telekom 421,5 0,36%
MOL 2910 -0,61%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton enyhe elmozduldssal, de vegyesen
valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 5-11 bazisponttal csokkentek
a hozamok. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgalt
régids allampapirhozamok kozil egyedil a cseh papiroké emelkedett
9 bazisponttal, mig a lengyel, a romdan és a szlovak addssagfinanszirozas terhe

9, 4, illetve 2 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,07 -9
Romania Y10 4,26 -4
Csehorszag Y10 1,39 9
Szlovakia Y8 -0,24 -2
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12 szazalékkal nott
az ipari termelés

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,04 -1
M12 0,03 1
Y3 0,395 -5
Y5 1,165 -8
Y10 2,17 -9
Y15 2,415 -11
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatéja szerint 2019 juliusaban az ipari
termelés volumene 12 szdzalékkal meghaladta az egy évvel korabbit.
A munkanaphatastol megtisztitott adatok alapjan a termelés 8,7 szazalékkal

« s

honapjahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 390 0,85%
FTSE 100 7338 0,96%
DAX 12 359 0,74%
S&P 500 3001 0,72%
DJIA 27137 0,85%
Nikkei 225 21760 0,75%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedéssel zartak a szerdai kereskedést a vezeté részvényindexek.
Az emelkedés hatterében tovabbra a befektet6k azon varakozasa all, hogy
a Fed, illetve az Eurdpai Kozponti Bank tovabbi lazitd, gazdasdgdsztonz6
intézkedéseket vezethet be kdvetkez6 Ulésein. Emellett csokkentek az Egyesiilt
Allamok és Kina kozotti targyaldsokkal kapcsolatos aggodalmak, a piac szerepl6i
pozitiv varakozasokkal tekintenek a targyaldsok kozelg6 folytatasara, miutan
Kina végll kevesebb amerikai termékre vetett ki vamot. Az intézkedés olyan
jelent6s amerikai exportcikkeket érint, mint a szdjabab és egyéb mezGgazdasagi
termékek. A hirek hatdsara a vezeté amerikai részvényindexek emelkedéssel
zartak. Legnagyobb mértékben a technoldgiai papirok arfolyama emelkedett,
igy a Nasdaq 1 szazalék feletti novekedéssel zarta a szerdai napot. A Dow Jones
index 0,8, az S&P index 0,7 szazalék feletti er6sodéssel fejezte be a kereskedést.
Hasonléan pozitiv irdnyd mozgas jellemezte az eurdpai tézsdéket is, igy
a londoni FTSE 100 index kdzel 1, a paneurdpai Stoxx 600 index tébb mint 0,8,
a német DAX pedig 0,7 szdzalék feletti emelkedéssel fejezte be a kereskedést.
Az azsiai piacok jellemzGen erdsddtek hajnalra, a vizsgdlt tokidi Nikkei 225 index
értéke 0,75 szazalékkal n6tt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,73 3
spanyol 0,27 1
olasz 0,98 -5
portugal 0,27 -1
német -0,57 -2
francia -0,27 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allampapirok hozamai szerdan. Az amerikai
és spanyol hozamok emelkedtek 3, illetve 1 bazisponttal, mig a tdbbi vizsgalt
nyugat-eurdpai hosszu lejaratl papir hozama csokkenést mutatott, az olasz
kamatszint 5 bazisponttal, a portugdl, német és francia hozamok
1-2 bazisponttal mérséklédtek.
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Olaj- és  Tovabb csdkkent a nyersolaj ara szerdan. Az arfolyam heti szinten mélyponton

aranyarfolyam  ,4rt tegnap Donald Trump amerikai elndk azon kijelentésének kdszénhetden,

miszerint az Irdn elleni szankcidkat enyhitené, ezzel a perzsa orszag

visszatérhetne a nemzetkdzi piacokra. A vdrakozdsok szerint ez mintegy

700 ezer hordds napi kibocsatas emelkedést jelentene 2020 elsé negyedévétdl.

Egy nappal korabban menesztette John Bolton amerikai nemzetbiztonsagi

tanacsadét, aki a szankcidk fenntartasa mellett foglalt allast. Az arfolyamot az is

lefelé nyomta, hogy az OPEC csokkend keresletet prognosztizadlt 2019-re

és 2020-ra. Ugyanakkor nem emelte az olaj arat, hogy kormanyzati adat szerint

az amerikai hazai olajtartalék negyedik hete csokkenést mutat. Az Energia
Informacids Hivatal (EIA) adatai szerint 6,9 millié horddra estek a készletek.

Nyersanyagok

Brent olaj $60,81 -2,58%
Arany $1503,20 +0,30%
WTI olaj $ 55,75 -2,96%

Kismértékben emelkedett az arany arfolyama. Négy napos csokkenés utan
ismét az 1500 dollaros lélektani szint folé er6s6dott a nemesfém decemberi
jegyzése. A minimalis szintld emelkedés annak ellenére alakult ki nap végére,
hogy Donald Trump azt nyilatkozta, hogy a Fednek csdkkentenie kellene
az irdnyaddé kamatszintet, nulla vagy negativ szintekre. A piaci szerepl6k
hasonlé véarakozassal tekintenek a jové heti Fed (lésre, illetve hasonldak
az Eurdpai Kozponti Bank kozelg6 Ulését 6vez6 varakozasok is, ahol a piacok
a lazitas folytatasaként a kamatszint csokkenését varjak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A termel6i arak 1,8 szazalékkal emelkedtek augusztusban éves szinten
termeléiarak  5; Egyesiilt Allamokban. Tavaly augusztusban az éves dragulds mértéke
3 szazalék volt, igy a most megjelent adat trendszer( csokkenést jelez.
Az Egyesiilt Allamok Statisztikai Hivataldnak kozlése szerint 2019 augusztusdban
0,1 szazalékkal emelkedtek az darak havi alapon, mikozben juliusban 0,2,
juniusban 0,1 szazalékos volt a havi valtozas a szezonadlisan kiigazitott adatok
alapjan. Az emelkedés hatterében a szolgaltatasok arainak 0,3 szazalékos
emelkedése allt, mikozben a termék elGallitas arai 0,5 szazalékos mértékben
csokkentek a honap soran.
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