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= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vizsgalt vezet6 nemzetkozi
devizaval szemben er8sédott.

= A BUX 7,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,81 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 6 hénapos DKIJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 7-9 bdzispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6.

» Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 25
millidrd forintnak megfelelé 6sszegben fogadott el a 3 hdnapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 87-es értéken All.

= A 2018-as magyar ipari termelési volumen 3,6 szazalékkal volt tobb a
2017-es értéknél.

» 2018-ban a hazai épitGipari termelés volumene 22,3 szdzalékkal bovilt
2017-hez képest.

» Kedden emelkedtek a részvényindexek a meghatdrozé nemzetkozi
t6zsdéken.

= Vegyesen mozogtak tegnap a vizsgalt 10 éves dllampapirok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 62,42 USD/hordé [+1,46%];
- WTlolaj 53,10 USD/hordé [+1,30%];
- Arany 1 314,00 USD/uncia [+0,20%].

= Az Eurostat tegnap megjelent kozleménye szerint 2017-ben az Eurdpai

Unidban a megujuld energia felhaszndldsanak részaranya a bruttd

végfelhaszndlasban a elérte a 17,5 szdzalékot.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF

Ma reggel 318,05 25,85 4,3268 278,97 280,61

30 napja 321,54 25,55 4,2894 285,78 280,34
Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdrom vizsgdlt vezet6 nemzetkozi

devizdval szemben erdsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank
esetében a 30 napos szintje alatt, a dollar viszonylataban e szint felett all. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 7,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,81 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével — pozitivan teljesitettek. A nap nyertese a MOL volt, 2,6
szazalékos nyereséggel. Az OTP és a Richter részvényei pedig szintén nagyot
ugrottak a tegnapi naphoz képest. A vizsgalt régids t6zsdék — a torok kivételével
- emelkedéssel fejezték be az el6z6 kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 488 1,81%
BUMIX 3841,39 0,95%
OTP Bank 11590 1,67%
Richter 5650 1,89%
Magyar Telekom 463 -0,86%
MOL 3238 2,60%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a 6 hdonapos DKJ kivételével —

stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 7-9 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezels
Kézpont (AKK) a meghirdetett 25 milliard forintnak megfelel6 &sszegben
fogadott el a 3 honapos futamideji diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,03 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken
all. A régids allampapirhozamok koziil a szlovak és a cseh addssag-finanszirozas
terhei 1-3, a roman papiroké 11 bazisponttal emelkedtek. A lengyel 10 éves

allampapir hozama nem mutatott valtozast.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 0
Romania Y10 4,91 11
Csehorszag Y10 1,73 3
Szlovakia Y8 0,52 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,15 1
M12 0,375 0
Y3 1,075 7
Y5 2,235 7
Y10 2,745 9
Y15 3,765 7
Bubor ON 0,05 1
5 év CDS 87 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,4 szazalékkal n6tt A KSH tdjékoztatdsa szerint 2018 decemberében az ipari termelés mértéke
az iparitermelés 54 szazalékkal volt tébb az el6z8 évi adatoknadl. A munkanaphatastdl
megtisztitott adatok szerint a termelés 5,7 szazalékkal n6tt. A 2018-as termelési

volumen 3,6 szazalékkal volt tébb a 2017-es értéknél.

Emelkedett az 2018 decemberében az épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint

épitSipari termelés 17,5 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi szintet. A szezondlisan és

volumene munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épit6ipari termelés
2,4 szazalékkal csokkent az el6z6 hdénaphoz képest. 2018-ban az épitdipari
termelés 22,3 szazalékkal bévilt a 2017-es adatokhoz képest. Az év egészében

az épit8ipar termeldi arai atlagosan 9,5 szazalékkal voltak magasabbak az el6z6
évekhez képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 363 0,46%
FTSE 100 7133 0,06%
DAX 11126 1,01%
S&P 500 2745 1,29%
DJIA 25426 1,49%
Nikkei 225 21 144 1,34%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden emelkedtek a részvényindexek a meghatarozé nemzetkozi t6zsdéken.
A Wall Street indexei — latvdnyos emelkedést kovet6éen — az idei év
legmagasabb szintjén zartdk a tegnapi napot. Az amerikai befektet6k
hangulatara kedvezéen hatott, hogy a demokrata és a republikanus
képvisel6knek sikeriilt egy elGzetes koltségvetési megadllapodast elérnilk,
amellyel elkerllhet6nek latszik egy Ujabb kormanyzati ledllds. Bar a
megallapodast Trump elndknek még jova kell hagynia, a piaci szerepl6ket
bizakodassal toltotte el, hogy egyel6re nem érkezett elutasitds a részérdl.
Mindemellett a vildg tézsdéin — az Egyesilt Allamokban, Nyugat-Eurépéaban és
Azsidban egyarant — optimista hangulat uralkodik az USA és Kina kozotti, e
héten folytatédd kereskedelmi targyaldsok elStt. A piaci szereplék jelent6s
része bizik abban, hogy a feleknek sikeriil megallapodniuk marcius 1. el6tt,
mivel ekkor a 200 milliard dollar értékl kinai termékre kirott vam mértéke 10
szazalékrél 25 szdzalékra emelkedik. Az altaldnos optimizmus kozepette
valamennyi vezet6 részvényindex pozitiv tartomanyban fejezte be a legutdbbi
kereskedési napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,68 2
spanyol 1,25 0
olasz 2,84 -5
portugal 1,65 -2
német 0,13
francia 0,57 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vizsgalt 10 éves allampapirok. A nemzetkozi piacokon
a megfigyelt kotvények kozil az amerikai és a német dallampapir hozama
egyarant 2 bazisponttal emelkedett, mig a spanyol és a francia papirok értéke
stagnalt. A portugadl és az olasz allamaddssag ugyanakkor 2, illetve 5 ponttal

7 _ 7

lejjebb kerilt az el6z6 napi szinthez képest.
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Olaj- és Emelkedett a nyersolaj ara a nemzetkozi hataridés piacokon. Mindkét olaj
aranyarfolyam  penchmark arfolyama az elmult egy hét legmagasabb szintjére emelkedett azt
kovetéen, hogy megjelent egy OPEC jelentés, amely szerint januar hénapban
jelentésen csokkent az OPEC-tagdllamok nyersolaj-kitermelése. Az OPEC és tiz
mas kitermel6 orszdg, élén Oroszorszaggal az olajar tdmogatdsa érdekében
abban dllapodott meg a tavalyi év végén, hogy 6sszesen napi 1,2 millié hordéval

csOkkentik a kitermelésiket 2019 elsé felében.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,42 1,46%
Arany $1314,00 0,20%
WTI olaj $53,10 1,30%

Novekedett az arany arfolyama a hét masodik napjan. A hétf6i visszaesés utan
az arany arfolyam emelkedése annak kdszonhet6, hogy véget ért a vezetd
dollarindex 8 napja tartd nyereséges sorozata. Az aprilisi jegyzésl arany
uncidnkénti dra 1 314 dolldron zart, amely 2 szdzalékkal magasabb az év végi
szintnél. A nemesfém aremelkedését a vildggazdasdg lassuldsa mellett az
amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed kamatemelési politikdjanak
szlineteltetése tamogatta az idei évben.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Megujuldenergia- Az Eurostat tegnap megjelent kodzleménye szerint 2017-ben az Eurdpai

felhasznalasaz  Uniéban a megljulé energia felhaszndlasanak részardnya a brutté
Eurdpai Unioban  \ aofelhasznaldsban elérte a 17,5 szazalékot. Ez az ardny 0,5 szazalékkal
magasabb az el6z6 évinél és tobb, mint dupldja a 2004. évi 8,5 szazalékos
részaranynak. Az EU28 tagdllama kozll 11 mar elérte az Eurépa 2020 stratégia
nemzeti célkitlizéseiben meghatdrozott szintet, Lettorszdg és Ausztria pedig
mintegy 1 szazalékponttal meg is haladta azt. A nemzeti célok teljesitésétél a
legtdvolabb Hollandia és Franciaorszag all (7,4, illetve 6,7 szazalékponttal

elmaradva attol).
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