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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest
erdso6dott, a svajci frankkal szemben gyengiilt.
= A BUX 8,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,36 szadzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton jelentGs, 2-55 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken Aall.
= 2016 els6 tizenegy hodnapjaban tobb sziiletés, kevesebb haldlozas,
mérsékeltebb természetes fogyds jellemezte Magyarorszagot.
= A f6bb nyugat-eurdpai és az amerikai részvényindexek is er6sddtek tegnap, a
DJIA indexe torténetében el6szor haladta meg a 20 000 pontos szintet.
= Az Allampapirok nemzetkézi piacan szerddan emelkedé hozamokat
regisztraltak.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei:  [valtozds az el6z6  napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 55,08 USD/hordd [-0,70%)];
- WTl olaj 52,75 USD/hordd [-0,80%];
_ Arany 1 197,80 USD/uncia [-1,10%].
» 2017 januarjaban a decemberi 111,0 pontrél 109,8 pontra mérséklédott az

Ifo német Gzleti hangulatindexe.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,55 27,02 4,3500 288,29 288,05
30 napja 308,10 27,02 4,3953 286,44 294,47

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dolldarhoz képest
erdsodott, a svajci frankkal szemben pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az
eurd és a svdjci frank viszonylatdban a 30 napos szintje felett, a dollar esetében
a szint alatt tartézkodik. A régids devizak koziul a cseh korona a 30 napos

szintjén, a lengyel zloty pedig e szint alatt all.

A BUX 8,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,36 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek arfolyama a
MOL kivételével er8s6dott, az olajipari vallalat papirjai 0,69 szazalékot
gyengliltek szerdan. A régids tézsdeindexek vegyesen zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 808 0,36%
BUMIX 1944,67 0,25%
OTP Bank 8936 0,97%
Richter 6290 0,33%
Magyar Telekom 519 0,97%
MOL 20265 -0,69%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok; hosszu
lejaraton pedig jelentGs, 2-55 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: mig a roman addssagfinanszirozas
terhe 8 bazisponttal csokkent; a lengyel, a cseh és a szlovak allampapirhozamok
3-7 bazispontos emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,79 3
Romania Y10 3,43 -8
Csehorszag Y10 0,48 7
Szlovakia Y8 0,60
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,23 0
Y3 1,4 55
Y5 2,13 19
Y10 3,49 3
Y15 3,93 2
Bubor ON 0,04 0
5 év CDS 119 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Mérsékeltebb A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016 els6 tizenegy hdnapjaban Magyarorszagon
termeészetes fogyas g5 128 gyermek sziletett, ami 1,4 szdzalékkal tobb, mint az el6z6 év azonos
Magyarorszagon id&szakdban. A haldlozdsok szama (114 407 f6) pedig 5,4 szazalékos csokkenést
mutat a 2015. januar-novemberi id6szakhoz képest. Ezaltal a természetes

fogyas (29 279 f6) 7 751 f6vel kevesebb az egy évvel kordbbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 367 1,29%
FTSE 100 7164 0,20%
DAX 11 806 1,82%
S&P 500 2298 0,80%
DIJIA 20 069 0,78%
Nikkei 225 19 402 1,81%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A f6bb nyugat-eurépai és az amerikai részvényindexek is pozitiv
tartomanyban zartak tegnap, mindegyik t6zsdén nagy volt a befektetdi
aktivitas. Amerikdban a DJIA indexe torténete sordn el6szor |épte at a 20 000
pontos lélektani hatart. Szakért6k szerint kedvezéen hatott a kereskedésre,
hogy Trump, a mult pénteken hivatalba lépett Uj amerikai elndk gyors (itemben
valdsitjia meg azokat az Uzleti életet serkentd intézkedéseket, amelyeket
korabban kilatasba helyezett. Emellett az is nagyban hozzajarult a befektetdi
hajlanddsag novekedéséhez, hogy az eddig kozzétett negyedéves vallalati
eredmények 6sszességében az elemz6k varakozasainal kedvez6bben alakultak.
Az eurdpai borzékre szintén a tengerentulrdl érkez6é hirek és adatok voltak
pozitiv hatassal.

Az azsiai borzék tobbsége is emelkedéssel zart ma reggel, a japan Nikkei 1,8
szazalékkal keriilt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,52 5
spanyol 1,55 5
olasz 2,11 8
portugal 3,97 14
német 0,47 6
francia 0,98 9

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az dllampapirok nemzetkozi piacat szerdan emelkedé hozamok jellemezték. A
legnagyobb mértékben a portugdl addssagfinanszirozas terhe nétt. Az amerikai
allampapir hozamnovekedésében az Uj amerikai elndk, Donald Trump mexioi
hatarzarral kapcsolatos intézkedési javaslata is szerepet jatszott.

Olaj- és  Ingadozé kereskedést kovetGen csokkenéssel zartak az olaj benchmarkok
aranyarfolyam arfolyamai szerdan. Az energiahordozdé olcsdbba valasa a mar harmadik
egymast kovet6 hete tartd olajkészlet-névekedésnek tulajdonithatd. Az
amerikai Energia Informacios Hivatal tegnap kozzétett adatai szerint a mult
héten 2,8 millid hordéval 488,3 milli6 hordéra emelkedett a hazai nyersolaj-

kinalat.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4



Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,08 -0,70%
Arany $1197,80 -1,10%
WTI olaj $52,75 -0,80%

Az arany arfolyama kozel kéthetes mélypontjara siillyedt tegnap, a részvények
irdnti megnovekedett kereslet miatt. A nemesfém ara annak ellenére csékkent,

hogy a dollar gyengiilt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Ifo német lzleti 2017 januarjaban a decemberi 111,0 pontrél — a vart emelkedés helyett —
hangulatindex  109,8 pontra mérséklédott az Ifo német iizleti hangulatindexe. A vallalatokat
az eddiginél nagyobb elégedettség jellemzi jelenlegi helyzetiikkel, ugyanakkor

kevésbé optimistak hathavi izleti kildtasaikat illet8en. Osszességében gyengiilt

a német gazdasagba vetett bizalom.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




