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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan a vezet6 eurdpai és amerikai részvényindexek is ndvekedéssel zartak.

e Tegnap a hazai fizetGeszkdz az eurdval szemben er6sodott, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest leértékel6dott.

e A BUX zaro értéke 4,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szazalékot esett.

e ROvid lejaraton nem vdltoztak, hosszu lejdraton stagnaltak vagy csokkentek a
hozamok az allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 161 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan.



Vegyesen
teljesitett a forint

Minuszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/CZK

EUR/PLN

Szerdan a forint az eurdval szemben minimalisan er6s6dott, a svajci frank és a
dollar ellenében leértékel6dott. Az eurd/forint arfolyam ma reggel a 310,85-0s
szinten tartozkodott, 0,17 szazalékos forintgyengllést kovetéen. A CHF/HUF
a 286,35-0s
emelkedett, mig a dollar egy egységéért 284,74 forintot kértek a bankkozi

devizakereszt 0,12 szdzalékos enyhe novekedéssel szintre
devizapiacon. A hazai fizet6eszkdz a tengerentuli devizahoz képest gyengitilt 0,91
szazalékkal a legnagyobb mértékben.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,85 -0,17% EUR/USD 11,0923 -1,00% GBP/USD 11,5254 -0,32%
CHF/HUF 286,35 0,12% EUR/CHF 11,0858 -0,21% EUR/CZK 27,09 0,01%
USD/HUF 284,74 0,91% USD/JPY 120,69 0,26% EUR/PLN  4,2810 0,03%

A dollar az eurdval és az angol fonttal szemben is er6s6dét mutatott: az euréhoz
képest 1, az angol fonthoz viszonyitva 0,32 szazalékkal értékel8dott fel. A régids
devizak koziil sem a cseh korona, sem a lengyel zloty nem valtozott érdemben a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Szerdan annak ellenére, hogy a délutan soran — az amerikai jegybank tegnapi
kamatdonté lilésének hatdsdra — jelentSsen javult a nemzetk6zi hangulat, a hazai
t6zsde minuszban zart. A BUX értéke 4,8 millidrd forintos atlag alatti forgalom
mellett 0,6 szazalékot esett. A csokkenéshez a legnagyobb mértékben a Mol
jarult hozza, az olajcég arfolyama 1,6 szazalékot veszitett értékébdl. A tébbi hazai
blue chipet tekintve a Magyar Telekom és a Richter arfolyama 0,8, illetve 0,6
szazalékot er8sodott, mikdzben az OTP arfolyama 1,3 szazalékot gyengiilt. A
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Rovid lejaraton
valtozatlan, hosszu
lejaraton stagnalé
vagy csokkend
hozamok

régidés borzék vegyesen teljesitettek: 1,8 szadzalékkal leginkabb az orosz RTS
arfolyama kerilt feljebb, mig a leggyengébb teljesitményt a bolgar SOFIX
nyujtotta, 0,4 szdzalékot veszitve értékébdl.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22065 -0,6
OTP Bank 5670 -1,3
Richter Gedeon 4877 0,6
Magyar Telekom 387 0,8
MoOL 12990 -1,6

Tegnap rovid lejaraton nem tortént valtozas a diszkont kincstarjegyek
hozamaban, hosszu lejaraton egyes hozamok 2 bazisponttal mérséklédtek az
allampapirok masodpiacan. A hosszu szegmensben a 3 és az 5 éves lejaratu
allampapir hozama nem vdltozott, ugyanakkor 10 és 15 éves lejaraton 2
bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. Magyarorszdg 5 éves CDS feldra
valtozatlanul 161 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,72 0
M6 0,65 0
M12 0,74 0
Y3 1,77 0
Y5 2,34 0
Y10 3,25 2
Y15 3,76 -2
Bubor ON 1,28 40
5 év CDS 161 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Nemzetkozi piacok

Nem valtoztatott Az iranyadé kamat szinten tartasa mellett dontott szerdan az amerikai
azalapkamatona  jegybank szerepét betélts Fed. A dontést az alacsony inflaciéval, a munkahelyek
Fed novekedésének lassulasaval és a gyenge exporttal indokolta. A jegybank tovdbba
azt is jelezte kézleményében, hogy a kovetkezé decemberi tGlésen varhatdan mar
a kamatemelés mellett donthetnek a bizottsagi tagok.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4r6 Viltozas (%) Z4r6 Viltozas (%)
DAX 10 8328 1,31 Dow Jones 17 780 1,13
CAC 40 4891 0,91 S&P 500 2090 1,17
FTSE 100 6438 1,14 Nasdaq 5096 1,31

A nemzetkozi részvényindexek emelkedéssel zartak szerdan a tézsdei
kereskedést, részben néhdny nagyvallalat pozitiv negyedéves eredményének,
részben az emelkedé olajarakat kovet6 energiaipari részvények er6sdodésének
kdszonhetSen. Az Apple a keddi t6zsdei zardst kovetden tette kdzzé negyedéves
beszamoldjat, amelyben a befektet6k pozitivan értékelték a kinai értékesitések
megduplazasat. A jelentés még a szerdai kereskedésben is éreztette hatasat, az
Apple részvényei harom szazalékot meghaladé mértékben er6sodtek. A pozitiv
hangulatot a Fed kamatdontésével kapcsolatos vdrakozdsok is befolydsoltak,
melyeket a délutan kiadott kézlemény is megerdsitett.

10 éves | Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok
katVényhozamOk Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 1,57 -3 német 0,45 0
olasz 1,41 -4 francia 0,79 -1
portugal 2,37 -9 USA 2,09 6

Tegnap az eurdpai 10 éves kotvényhozamok tobbsége csokkenést mutatott.
Legnagyobb mértékben Portugdlia kotvényhozamai keriiltek lejjebb, 9
bazisponttal. Eurdpdval ellentétben az Egyesiilt Allamok finanszirozasa 6
bazisponttal dragult.

Az olaj és az Szerdan nagymértékben dragult az olaj ara: a WTI arfolyama 6,3 szazalékkal
arany arfolyama emelkedve hordéonként 45,94 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke
is emelkedett 4,8 szazalékos dragulast kovetéen 49,05 dolldros horddnkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az energiahordozé arfolyamanak valtozasa elsGsorban az amerikai
olajkitermelés elGrejelzésekt6l elmaradd novekedésének, valamint a készletek
nagyobb aranyu csdkkenésének kdszonhetd. Az arany arfolyama is emelkedett
tegnap: 0,9 szazalékkal feljebb keriilve uncianként 1176,1 dollaron zart. A Fed
kamattarté dontése utan azonban gyors csokkenés kovetkezett be a nemesfém

araban.
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