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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben er6s6dott, a svajci
frank és a dollar ellenében gyengiilt.

= A BUX 8,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,70 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, mig a
hosszu szegmensben 2-6 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 103-as értéken all.

= 2017 Il. negyedévében a hazai nemzetgazdasagi beruhdzasok volumene
27 szazalékkal multa feliil az el6z6 év azonos id@szaki bazisat.

= 2017 juliusdban a magyar ipari termeldi arak 1,2 szazalékkal haladtdk meg az
el6z6 év azonos id&szaki adatat.

= A szerdai nap j6 hangulatban telt a nemzetkozi t6zsdéken, valamennyi
vizsgdlt nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomanyban zart.

= A hét kozéps6 napjan a vizsgalt nemzetkozi allampapirok hozama enyhén
emelkedett.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz

képest]:
_ Brentolaj 50,86 USD/hordd [-2,24%)];
- WTlolaj 45,96 USD/hordo [-1,04%];
_ Arany 1 314,10 USD/uncia [-0,40%].
= 2017 Il. negyedévében az el6zetes adatndl nagyobb mértékben, 3

szazalékkal nétt az amerikai gazdasag teljesitménye.

= Németorszagban augusztusban enyhe mértékben tovadbb nétt az inflacié.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,62 26,04 4,2522 267,00 257,35
30 napja 303,36 26,14 4,2531 265,89 256,98

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben er6sodott, a svdjci
frank és a dollar ellenében pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezet§ deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 8,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,70 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek — a stagnald
Magyar Telekom kivételével — er6sodéssel zartak, legjelentésebb mértékben,
1,69 szazalékkal a Richter részvényeinek arfolyama emelkedett. A régios
t6zsdeindexek vegyesen zartdk a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Véltozas (d/d)
BUX 37 904 0,70%
BUMIX 2919,91 0,71%
OTP Bank 10465 0,05%
Richter 6680 1,69%
Magyar Telekom 482 0,00%
MOL 23460 1,01%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben ellenben 2-6 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhets. A
magyar 5 éves CDS értéke tovdbbra is a 103-as értéken all. A régios
allampapirhozamok vegyesen mozogtak tegnap: mig a roman és a lengyel
addssag-finanszirozas terhe 2, illetve 3 bazisponttal emelkedett, addig a szlovak
és a cseh allampapirok hozamai 1-2 bazisponttal mérséklédtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,31 3
Romania Y10 3,97 2
Csehorszag Y10 0,89 -2
Szlovakia Y8 0,24 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,11 0
M12 0,065 0
Y3 0,685 2
Y5 1,675 5
Y10 2,955 6
Y15 3,58 6
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 103 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek
27 szazalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint 2017 |Il. negyedévében a nemzetgazdasagi

nétteka peruhazasok volumene 27 multa felil az eléz8 év azonos id@szaki alacsony
beruhazdsok

e

bazisat. A beruhazasi teljesitmény — az el6z6 negyedévhez hasonldéan —
kiemelked6 mértékben nétt, ami a nemzetgazdasag csaknem minden teriletét
érintette. 2017 I. félévében a beruhazasok 25 szazalékkal emelkedtek az egy
évvel korabbi szinthez viszonyitva.

1,2 szazalékkal 2017 juliusdban a hazai ipari termeldi arak Osszességében 1,2 szazalékkal
emelkedtek az ipari  haladtak meg az el6z6 év azonos id8szaki adatat. A belfoldi értékesitési drak
termeldi arak atlagosan 2,2 szazalékkal emelkedtek, ezen bellil a feldolgozéipar arai
3,6 szazalékkal n6ttek, mig az energiaipar arai 1,3 szdzalékkal csokkentek az egy
évvel kordbbi szinthez viszonyitva. Az ipar exportértékesitési arai 0,8 szazalékkal

néttek 2016 juliusahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 0,70%
FTSE 100 7365 0,38%
DAX 12 002 0,47%
S&P 500 2458 0,46%
DJIA 21892 0,12%
Nikkei 225 19 637 0,67%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A szerdai nap jo hangulatban telt a nemzetkoézi t6zsdéken, valamennyi vizsgalt

nemzetkozi részvényindex emelkedéssel zart. Az amerikai t6zsdék hangulatat
az észak-koreai rakétakilovést kovet6 fesziiltség enyhiilése mellett a szerda
reggel megjelend masodik negyedéves revidedlt amerikai GDP-adat is
kedvezGen befolydsolta, amely az el6zetesnél magasabb ndovekedésrél szamolt
be. Szintén pozitivan hatott a piacokra az amerikai elnék Donald Trump
egyszerlibb addzast igéré beszéde. Az eurdpai borzék is kezdtek megnyugodni
az észak-koreai rakétakilovés okozta aggodalmat kovet6en. A paneurdpai
Stoxx 600 részvényindex hathavi mélypontrdl indult felfelé.

Az azsiai piacok hangulatdra is kedvez6en hatott a varakozdson feliili amerikai
GDP novekedési adat, a kontinens legnagyobb nyereségét a hosszu ideje
gyengélkedd japan Nikkei konyvelte el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,15 1
spanyol 1,46 1
olasz 2,08 2
portugal 2,87 3
német 0,36 3
francia 0,68 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan a vizsgalt nemzetkozi allampapirok mindegyike esetében enyhén
felfelé mozdultak el a hozamok. A valtozdsok mértéke 1-3 bazispont kozott
volt, visszakorrigalva az el6z6 nap hasonlé mértékld hozamcsokkenéseit.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama esett a hét kézépsé napjan. A nyersolaj-
aranyarfolyam 4ok egy hénapos mélyponton zartak annak ellenére, hogy a heti amerikai
készletjelentés szamottev6é csokkenésrél szamolt be. Mivel a jelentés még a

Harvey hurrikan el6tti hét adatait tartalmazza, a piacokon vihar el6tti csend

érezhetd.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 50,86 -2,24%
Arany $1314,10 -0,4%
WTI olaj S 45,96 -1,04%
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Szerdan csokkent az arany arfolyama az elmult harom nap emelkedése utan.
A nemesfém ara az elmult 11 hdénap legmagasabb szintjérdl indult lefelé. A
csokkenés a szerda reggel felfelé korrigdlt amerikai GDP-adat hatasdra er6s6d6
dollarnak tudhaté be.

Globalis makrogazdasagi hirek

Magasabb Az Amerikai Egyesiilt Allamok kormanya altal tegnap kdzzétett jelentés szerint
novekedés az

amerikai
gazdasagban

2017 II. negyedévében 3 szazalékkal n6tt az amerikai gazdasag teljesitménye,
ami magasabb az el6zetesen kozzétett 2,6 szazalékos adatnal. Utoljara két éve
mértek hasonldan magas novekedést, amelyhez leginkabb a fogyasztéi kiadasok
és az Uzleti beruhazasok béviilése jarult hozza.
Enyhén emelked6 A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap megjelent elsé becslése szerint
német inflacio  gygusztusban — az eldzetes varakozasoknak megfeleléen — enyhe mértékben
tovabb nétt az inflaicid6 Németorszagban. A fogyasztéi drak 2017
augusztusdban 0,1 szazalékkal voltak magasabbak az el6z6 hénaphoz képest. Az
el6z6 év azonos hdnapjahoz viszonyitva 1,8 szazalékos arszinvonal-emelkedés
varhatdé. A legnagyobb mértékben, 3 szdzalékkal az élelmiszerek ara
novekedett, mig 1,6 szazalékkal a legkevésbé a szolgaltatasoké.
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