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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.

= A BUX 10,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,31 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben tobbnyire 1-4 bazispontos
hozamcsdkkenések voltak megfigyelhet6ek.

» Csitortoki aukcidjan az AKK 33 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelels
Osszeget fogadott el a 12 hénapos futamidejd DKIJ-b6l. A kialakult
atlaghozam -0,01 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS o6t bazisponttal lejjebb kertlve, jelenleg a 85-6s értéken
tartozkodik.

= 2017. decemberben 2,1 szazalékkal; 2017-ben atlagosan 2,4 szazalékkal
néttek a hazai fogyasztoi arak.

= Vegyesen teljesitettek a vizsgalt nemzetkozi tézsdeindexek cstitortokon.

= Eltér6 irdnyd hozammozgdsok jellemezték a megfigyelt nemzetkozi
allampapirok piacat tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 69,26 USD/hordd [+0,10%];
- WTlolaj 63,80 USD/hordo [+0,40%];
_ Arany 1 322,50 USD/uncia [+0,20%].

= 69,4 millidrd eurd volt a folyd fizetési mérleg tobblete az Eurdpai Unidban
2017 harmadik negyedévében.

= Tovabb bdvilt az ipari termelés volumene az Eurépai Unidban 2017
novemberében.

= A mult héten 261 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Stagnalas és
erdsodés a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktSzsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,58 25,49 4,1654 262,43 256,23
30 napja 314,39 25,65 4,2158 269,47 265,76

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svdjci frank
és a dollar ellenében erdsodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza
viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty egyarant e szint alatt all.

A BUX 10,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,31 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezets részvények
vegyesen teljesitettek tegnap: a Richter és a MOL esetében gyengiilés volt
megfigyelhet6, mig az OTP és a Magyar Telekom részvényeinek értéke
emelkedett. A régiés t6zsdeindexek pozitiv tartomanyban zartadk a csttortoki

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 39773 0,31%

BUMIX 4330,5 -0,84%

OTP Bank 10940 1,39%

Richter 6730 -0,44%

Magyar Telekom 474,5 0,74%

MOL 3024 -0,20%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig tobbnyire 1-4 bazispontos
Csutortoki

Allamadéssag Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett mennyiséget meghaladé

hozamcsokkenések voltak megfigyelhet6ek. aukcidjan  az
mértékben, 33 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a
12 hoénapos futamidejd diszkont kincstarjegybd6l. A kialakult atlaghozam
-0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS 6t bazisponttal lejjebb keriilve, jelenleg
a 85-0s értéken dll. A régids dllampapirhozamok esetében 1-7 bazispontos

hozamemelkedések voltak regisztralhatdak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 1
Romania Y10 4,31 1
Csehorszag Y10 1,72 2
Szlovakia Y8 0,30 7




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 1
M6 0,01 0
M12 0,005 0
Y3 0,455 1
Y5 0,995 0
Y10 1,945 -1
Y15 2,485 -4
Bubor ON -0,05 -1
5 év CDS 85 -5

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2017-ben atlagosan A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 decemberében a fogyasztdi arak atlagosan
2,4 szazalékkal

néttek a hazai arak

2,1 szazalékkal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. Ezen id&szak alatt
a legnagyobb mértékben a szeszes italok, dohanyaruk, valamint az élelmiszerek
ara emelkedett. 2017-ben 0Osszességében a fogyasztéi arak, atlagosan
2,4 szazalékkal n6ttek az el6z6 évhez képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 397 -0,34%
FTSE 100 7763 0,19%
DAX 13203 -0,59%
S&P 500 2768 0,70%
DJIA 25575 0,81%
Nikkei 225 23654 -0,24%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vizsgdlt nemzetkozi t6zsdeindexek csiitortokon. A
nyugat-eurdpai mutatok mdasodik napja zartak tobbnyire negativ tartomanyban,
mivel a gyenge kiskereskedelmi adatok és az Eurdpai Kozponti Bank monetaris
politikdra vonatkozd intézkedései miatt romlott a befektetéi hangulat. A
paneurdpai Stoxx 600 index 0,34, a frankfurti DAX index 0,59 szazalékos
veszteséget konyvelt el a kereskedés végére, mikozben a londoni FTSE 100
mutaté 0,19 szazalékos pluszban zart. A tengerentuli borzék indexei Ujabb
rekordszintet értek el az energiarészvények szarnyaldasanak kdszonhetéen. Az
S&P 500 index 0,7, a Dow Jones 0,81 szazalékos pluszban zart, a technoldgiai
részvényeket tomorité Nasdaq szintén 0,8 szazalékkal kerilt feljebb. Az azsiai
piacokat a gyengul6 dollar befolydsolta, a japan Nikkei esetében 0,24 szdzalékos

visszaesést mértek a ma hajnali kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,53 -2
spanyol 1,54 1
olasz 2,06 2
portugal 1,83 -2
német 0,53 5
francia 0,88 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eltérd iranyd hozammozgasok jellemezték a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacat tegnap. A spanyol, az amerikai és a portugal addssag-finanszirozas terhe
1, illetve 2 bazisponttal lejjebb kerilt, az olasz, a német és a francia
allampapirok esetében pedig 2-6 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak.

Olaj- és Ismét hdaroméves csucsra keriiltek az olajarak csiitértokon. Mindkét olaj
aranyarfolyam  penchmark arfolyama 2014 decembere éta a legmagasabb szinten zart. A
marciusi hataridés Brent olaj 0,1 szazalékos emelkedést kovetéen 69,26, a

februari WTI 0,4 szazalékkal feljebb keriilve 63,80 dollaros hordéonkénti aron

fejezte be a kereskedést. Az olajarakat tovabbra is a visszaesé amerikai

termelés és a nyolcadik hete csokkend készletek hataroztak meg, valamint a

befektet6k azon varakozasa, hogy a Trump kormanyzat kiterjeszti-e az Irannal

szembeni szakcidkat.
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Nyersanyagok

Brent olaj $69,26 0,10%
Arany $1322,50 0,20%
WTI olaj $ 63,80 0,40%

Négyhavi csticson zart az arany dara tegnap a dollar arfolyamcsokkenésének
hatdsara. A februari hataridés nemesfém a 0,2 szazalékos novekedést kovetben
1 322,50 dolldros unciankénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany iranti
keresletet az is megnovelte, hogy Peking az amerikai dllampapirok vasarlasanak
ledllitasat, illetve felfliggesztését fontolgatja.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Emelkedett a folyd Az Eurostat kozlése szerint az EU 28-ak fizetési mérleg tébblete 69,4 milliard

fizetésimérleg  euré, a GDP 1,8 szazaléka volt 2017 harmadik negyedévében, szemben a
tobblete az

o masodik negyedéves, illetve az el6z6 év azonos idGszaki 1,2 szazalékkal. A
Eurépai Unidban

szolgdltatasok esetében 46,5 millidrd eurds tobbletet regisztraltak.

Novekvé ipari Az Eurostat tegnapi tajékoztatdsa szerint az eurdzdéna ipari termelése

termelés az 1 szizalékkal emelkedett 2017 novemberében az oktéberi adathoz képest. Az
eurézonaban EU 28 tagdllamaira vonatkozdan ez az érték 0,9 szazalék. Az el6z6 év azonos
id6szakdhoz viszonyitva az eurézéndban 3,2, az EU 28-akban 3,5 szazalékos
novekedést regisztraltak. A tagorszdgok kozil a legnagyobb emelkedést

Csehorszag, Németorszag (3,6-3,6%) és Luxemburg (3,4%) esetében mérték.

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint — az el6z6 hetinél
munkaerdpiaci 11 000 fével tébben — 261 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag

—9 000 f8s novekedést kdvetGen — 250 750 volt.
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