PENZUGYMINISZTERIUM
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2018.10.02.

VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében er6sodott.
= A BUX 10,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,77 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben egyardnt volt
megfigyelhet6 stagnadlas, kismértékld hozamemelkedés és hozamcsokkenés,
hosszu lejaraton pedig vdltozatlan hozamokat, valamint 1 bazispontos
emelkedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 89-es értéken tartozkodik.
= 2018 elsé félévében a kormanyzati szektor GDP-aranyos hidnya 0,1 szazalék
volt.
= 2018 juliusaban 362 milli6 eurdés volt a kilkereskedelmi tébblet
Magyarorszagon.
= Tobbnyire emelkedéssel nyitottdk a hetet globalisan az irdnyadé
t6zsdemutatok.
= Tobbségében néttek az dllamkotvények hozamai a hét elsé napjan.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 84,98 USD/hordd [+2,64%];
- WTlolaj 75,30 USD/hordé [+2,72%];
- Arany 1 191,70 USD/uncia [-0,37%].
= A 2018. augusztusi el6zetes adatok alapjan a német kiskereskedelmi
forgalom 1,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet.
» Az Eurostat adatai alapjan az EU 28 tagallamaban az atlagos munkanélkiiliség

6,8 szazalék volt 2018 augusztusaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,27 25,81 4,2855 259,58 279,82
30 napja 326,42 25,76 4,3010 289,30 281,34

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengilt, a
svajci frank ellenében er6sodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezetd deviza
viszonylataban a 30 napos szintje alatt all. A régios devizak koziil a cseh korona
a 30 napos szintje felett tartdzkodik, a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 10,2 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,77 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezets részvények — a Richter
kivételével — gyengiiltek, a legnagyobb visszaesést a Magyar Telekom papirjai
szenvedték el. A régids t6zsdeindexek vegyes elmozduldssal fejezték be a hétféi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 36 883 -0,77%

BUMIX 3545,22 -2,60%

OTP Bank 10250 -0,68%

Richter 5235 0,48%

Magyar Telekom 395 -1,25%

MOL 2970 -1,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton egyarant volt megfigyelhet6
stagnalds, kismértékld hozamemelkedés és hozamcsOkkenés, hosszu lejaraton
pedig vdltozatlan hozamokat, valamint 1 bazispontos emelkedést regisztraltak.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 89-es értéken tartdzkodik. A régids
allampapirhozamok koziil a cseh addssagfinanszirozas terhe stagnalt, a lengyel,

aroman és a szlovak allamkotvények hozamai 1-3 bazisponttal keriiltek lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,21 -3
Romania Y10 4,81 -1
Csehorszag Y10 2,17 0
Szlovakia Y8 0,67 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,15 2
M12 0,39 -1
Y3 1,755 0
Y5 2,975 1
Y10 3,555 1
Y15 3,96 0
Bubor ON 0,03 1
5 év CDS 89 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,1 szazalék volta A Kézponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint a kormdnyzati szektor
kormanyzati szglktor 2018 els§ félévét — az elézetes adatok szerint — 13,7 millidrd forint hiannyal
hianya zarta, amely a GDP 0,1 szazalékat tette ki. Az egyenleg 2017 azonos id&szakahoz

képest 223 millidard forinttal, GDP-ardnyosan 1,2 szazalékponttal romlott.
Az egyenlegvdltozds a kiaddsoknak a bevételeknél nagyobb mértékl

novekedésébdl adédott.

362 millid eurds A KSH gyorstajékoztatdja szerint 2018 juliusaban a kivitel volumene 11, a

77 1

killkereskedelmi  pehozatalé 9,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idészaki szintet.
tobblet Az aktivum 362 millié eurd volt, amely 80 millié eurdval tébb a 2017. juliusinal.
Naptarhatdssal kiigazitva a kivitel volumene 8,3, a behozatalé 6,6 szazalékkal
emelkedett. 2018. januar—juliusban a kilkereskedelmi mérleg tobblete

4,6 milliard eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 384 0,20%
FTSE 100 7 496 -0,19%
DAX 12339 0,75%
S&P 500 2925 0,36%
DJIA 26 651 0,73%
Nikkei 225 24270 0,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedéssel nyitottak a hetet globdlisan az iranyadé
tézsdemutatdok. Az eurdpai tézsdéken ugyan lassan indult a kereskedés a hét
els6 napjan, dm az USA és Kanada koOzott létrejott megdllapodds a NAFTA
maodositasardl a kontinens kereskeddit is optimizmussal t6ltotte el, amelynek
kovetkeztében a legtobb t6zsdeindex emelkedett a nap végére. A hétf6 egyik
nagy nyertese a frankfurti borze volt, ahol a DAX indexe csaknem 0,8 szazalékot
emelkedett egy nap alatt. A pdneurdpai t6zsdeindex értéke mintegy
0,2 szazalékkal kerilt feljebb, bar ez nem tudta kompenzalni a mult hét végi
jelentds aresést. Az olasz és a brit értékt6zsde indexe viszont veszitett
értékébdl, el6bbi 0,5, utdbbi 0,2 szazalékot. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban is
az uj kereskedelmi megallapodds jelentette a legfontosabb hirt. Mind az ipari
atlagot megjelenité Dow Jones, mind pedig az S&P 500 jelentés emelkedést ért
el, utdbbi kordbbi abszolut csucsértékét is megkozelitette. Ugyanakkor a
technoldgiai papirokat képvisel6 Nasdaq hétfén is esett. Azsiaban, ahol az USA
és Kina kozotti kereskedelmi viszdly jobban befolydsolja a kereskeddket,
vegyesen alakultak a t6zsdeindexek. A Nikkei a dollar-jen keresztarfolyam
alakuldsabdl profitalva 0,1 szazalékos emelkedést ért el a nagy exportald cégek
pozitiv teljesitményének kdszonhetGen.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,08 2
spanyol 1,53 3
olasz 3,29 15
portugal 1,90 2
német 0,47 -1
francia 0,82 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében emelkedtek az allamkotvények hozamai a hét els6 napjan. A
vizsgalt 10 éves allampapirok tobbsége néhany bazispontos ndvekedéssel
kezdte a hetet. Az amerikai és a portugal hozamok 2-2 bazispontot néttek, a
spanyol papiroké 3 bazisponttal, mig a francia papiroké 1 bazisponttal kerlt
feljebb. Ezzel szemben az olasz dllampapirok hozama 15 bazispontot ugrott az
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olasz kormany koéltségvetési hidanycélt megemelS nyilatkozata kdvetkeztében.
Egyedil a német allamaddssag terhe csdkkent tegnap 1 bazisponttal.

Olaj- és  Csucson az olajarak. Hétfén a szakértSket is meglepé mértékben emelkedtek az
aranyarfolyam  gjaj penchmarkok arfolyamai, miutédn az eléz6 hénap egészében is jelentds
dragulast konyveltek el. Az amerikai benchmark olajfajta, a West Texas
Intermediate mindségl nyersolaj novemberi hordénkénti ara 75,30 dollarra
nétt. Ez azt jelenti, hogy hétfén 2,7 szazalékkal emelkedett az arfolyama,
mikdzben egész szeptember alatt 4,9 szazalékos volt a novekedés. A globalis
benchmarknak tekintett Brent olajfajta decemberi hatarid6s hordénkénti ara
84,98 dollaron zart, bar nap kdzben 85 dollar felett is kereskedtek a termékkel.
A zarbar igy is 2,6 szazalékos aremelkedést jelent, a szeptemberi 6,8 szdzalékos
novekedés utan. Mindkét olajfajta aktualis dra a legmagasabb szintet érte el

2014 8sze ota.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 84,98 2,64%
Arany $1191,70 -0,37%
WTI olaj $ 75,30 2,72%

Areséssel nyitotta az oktobert az arany hataridGs kereskedése. Elemzdk
szerint az emelked6 kamatok, az USA gazdasaganak erejét aldatdmasztd
gazdasagi adatok és a szdrnyald részvénypiacok mellett hidba széltak a hirek
folyamatosan kereskedelmi fesziiltségekrél, és hidba estek nagyot a feltorekvé
piacok, az arany nem tudott befektetési menedékként funkciondlni a
befektet6k szdmdra. Ennek f6 oka a dollar folyamatos er8sddése volt. Hétfén
4,5 dollarral, 0,4 szazalékkal esett a nemesfém arfolyama, de nap kézben mar
1 190 dollar alatt is jart az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelkedé német A német szbvetségi statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan
kiskereskedelmi 2018 augusztuséban a német kiskereskedelmi forgalom 1,6 szézalékkal

forgalom | ladta meg az egy évvel kordbbi szintet (redlarfolyamon). Ugyanakkor az
el6z6 honaphoz képest 0,1 szdzalékkal csokkent a forgalom (realaron,

szezonalisan és naptarhatdstél megtisztitva) az el6z6 hénappal 6sszevetve.

Enyhén csokkend Az Eurostat adatai alapjan az EU 28 tagallamaban az atlagos munkanélkiiliség

europai g8 szazalék volt 2018 augusztusiban, szemben az egy éwvel korabbi
munkanélkiliseg 7,5 szazalékkal. Az el6z6 hdnaphoz képest is 114 ezer f6s csokkenést mértek. Az
Amerikai Egyesiilt Allamokban a munkanélkiiliség 3,9 szazalékon stagnalt ez év
julius-augusztus folyaman. Az EU tagallamai kozott jelentls eltérés figyelhetd
meg a munkanélkiliség szintjében. A legjobb mutatoval Csehorszag
rendelkezik, ahol 2,5 szazalék a munkanélkiliek ardnya, de Németorszag és
Lengyelorszag (3,4-3,4 szazalék) is jol all e téren. A masik véglet Gorogorszag,
ahol 19,1 szazalék ez a szint, de Spanyolorszagban is csak alig valamivel jobb a
helyzet (15,2 szazalék). Szerencsére valamennyi EU tagorszagban csokkent a

munkanélkiliség szintje az egy évvel korabbi adathoz képest.
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