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= Csutortok reggelre erdsodés volt tapasztalhaté a forint vezeté devizakkal
szembeni arfolyamaban.
= A BUX 7,7 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett minimalis
gyengililéssel, gyakorlatilag stagndldssal zarta a szerdai kereskedést.
= A szerdai napon csokkentek a hozamok a magyar allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke valtozatlanul a 149-es értéken allt szerdan.
= Vegyes mozgasok a részvénypiacokon: a befektet6k tovdbbra is a Brexitet
figyelik.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi amerikai zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,88 USD/hordd [-1,50%];
- WTlolaj 49,13 USD/hordo [-1,40%];
- Arany 1 269 USD/uncia [-0,30%].

= [smét finanszirozza a gorog bankokat az Eurdpai Kézponti Bank.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 314,12 27,04 4,3797 289,09 277,00
30 napja 314,94 27,02 4,4202 284,73 282,90

Csltortok reggelre er6sodés volt tapasztalhatd a forint vezetd devizakkal
szembeni arfolyamaban. A forint a frank esetében a 30 napos szintje felett,
ugyanakkor az eurd és a dollar tekintetében az alatt tartézkodik. A régios
devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, ellenben a lengyel zloty ez
alatt tartézkodik az eurdpai fizet6eszkozzel szemben.

A BUX 7,7 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 0,1 szazalékos
gyengiiléssel, gyakorlatilag stagndldssal zdrta a szerdai kereskedést. A vezetd
részvények vegyesen zdrtak, a nap nyertese a Magyar Telekom volt, melynek
részvényei 1,58 szazalékkal erésodtek. A régios t6zsdék vegyes iranyokban
mozdultak el, a legnagyobb novekedést a cseh és a lengyel indexek érték el
(1,1-1,2 szazalékos tartomanyban).

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 26 789 -0,08%
BUMIX 1645 0,18%
OTP Bank 6 800 -0,87%
Richter 5405 -0,28%
Magyar Telekom 451 1,58%
MOL 16 740 0,45%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Tegnap a 3 honapos futamidejli diszkont kincstarjegyen kivil valamennyi
lejaraton csokkentek a hozamok. A hosszi szegmensben regisztraltdk a
nagyobb mérték( csokkenést, 3 bazisponttal leginkdbb a referenciaként is
tekintett 10 éves allamkotvény hozama csokkent. A hozamgorbe meredeksége
a valtozasok kovetkeztében csdkkent. A magyar CDS értéke valtozatlanul a 149-
es értéken allt szerdan. A régids CDS értékeket vizsgalva a magyar orszagfelar
tovabbra is érdemben magasabb a régids értékeknél.

A régids allampapirpiacon a lengyel hozamok 4 bazisponttal csokkentek. A
roman és a szlovak addssagfinanszirozas terhe nem valtozott, mig a cseh 10
éves kotvény hozama 1 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,06 -4
Romania Y10 3,64 0
Csehorszag Y10 0,49
Szlovékia Y8 0,28 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,83 0
M6 0,87 -2
M12 0,955 -1
Y3 1,78 -1
Y5 2,3 -1
Y10 3,26 -3
Y15 3,5 -2
Bubor ON 0,81 5
5 év CDS 148,99 0
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
180
160
140 - —f
120 T
100
T —
80
60
40 P ——
20 T T T T T T T T T T T T T T
2] [%a] [~ (=31 — [ = w co [==] ~ =t w 0] [==] (]
~ ~ ~ N m < S < < — — — — — ~ ~
L ["a] w [Ta] L w [f=] w w w =] w w w w w
= = [=] [=] = = = = = = = = = = = =
1=} [{=} [f=} €] 1=} [¥=} [¥s) 1=} [¥=} [¥=] [ts) 1=} [{=} [f=} [¥=} [¥=}
= = =] = = = = = = = = = = - =] =
[=] = = (=] [==] = = = = = o [==] = = = =
(2] o~ ('] ~ (2] ('] o~ (2] o~ ('] ~ (2] o~ (] (] o~
HU Ccz PL SK RO

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 341 0,38% amerikai 1,69 -1
FTSE 100 6261 0,56% spanyol 1,50 0
DAX 10071 0,55% olasz 1,36 -1
S&P 500 2085 -0,17% portugal 3,15 -3
DJIA 17 780 -0,27% német 0,06 1
Nikkei 225 16 238 1,07% francia 0,42 1
Nyersanyagok
Brent olaj $49,88 -1,50%
Arany $1272,50 -1,50%
WTI olaj $49,13 -1,40%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Nemzetkozi piacok  Vegyes volt a kereskedési hangulat a vilagpiacokon. Tovabbra is a Brexitre
figyelnek a befekteték. A Stoxx 600 enyhe emelkedésben varja a mai Brexit
szavazast. Az index a nap folyamadn jart mar magasabb szinten is, azonban egy
késGi felmérés ismét szlk kilonbséget mutatott a két tabor kozott, igy végl
csak enyhe emelkedés maradt a nap végére. A tegnapi nap alldsa szerint az
angol fogaddirodak kevesebb, mint 30 szazalék esélyt lattak a Brexitre. Elemz6k
szerint az elmult négy napban tartd részvénypiaci optimizmus mar csak azért is
ad bizakodasra okot, mert ha a britek amellett szavaznak, hogy elhagyjak az
uniét, akkor az eurdpai piacok érezhetik ezt meg a legjobban. Az Egyesiilt
Allamokban a befektetsk jéval 6vatosabbak voltak eurdpai kollégaikhoz képest,
és a Brexiten kivil a Fedre is figyeltek. A Fed elndkének legutdbbi szerdai
beszéde Ujra az évatos megkozelitést helyezte kozéppontba, ugyanakkor annak
indokldsa mas utat vett. Kedden még Yellen a vilagpiaci bizonytalansagokkal
magyarazta az évatos megkozelitést, addig szerddn mar az amerikai gazdasag
fundamentumait elemezte. A tegnap megjelent amerikai lakdseladasi adatok 10
éves csucsot mutattak, de ez a hir, illetve Yellen beszéde sem tudta meggy6zni
a Brexitt6l tarté amerikai befektetéket arrdl, hogy pozicidkat nyissanak. A Brexit
eredményét brit id6 szerint péntek reggel hirdetik ki.

Olaj- és A keddi fordulat utan szerdan tovabb folytatédott a csokkenés az olaj araban.
aranyarfolyam Az augusztusi hataridével szallitandé WTI arfolyama 1,4 szazalékos csékkenést

kovet6en horddonként 49,13 dollaron zart, mig az augusztusi Brent jegyzése 1,5
szazalékos mérséklédést kovetben, ujra 50 dollar alatt allt meg az amerikai
kereskedési nap végén. A csokkenést a vartndl nagyobb hivatalos amerikai
készletezési adatok indukaltak.

Az arany arfolyama tovabb csokkent szerdan. Az arany arfolyamat az elmult
par napban a Brexit felmérések rangattak. Amennyiben megtérténik a britek
kilépése az Unidbdl az jelent6sen megemelheti az arany arfolyamat. Ha a Brexit
eredményeként meger6sodik a dollar, az csOkkentheti a keresletet a

nemesfémre.

Az dllamkotvénypiacon a keddi naphoz hasonlé mozgdsok voltak
megfigyelhet6ek. Az amerikai 10 éves allamkotvény iranti kereslet nétt, amit
nem csak a Brexitt6l valé félelem, hanem a kedvez6 amerikai lakaseladasi
adatok is flitottek. A gorog allamkotvények hozamszintje is némileg csokkent,
miutan az EKB megnyitotta a pénzcsapokat a gorog pénzintézetek el6tt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az EKB ismét Szerdai ilésén az EKB elndksége amellett foglalt allast, hogy a gorog
finanszirozza a
gorog
pénzintézeteket

pénzintézetek haszndlhassdk a gorog allamkotvényeket biztositékként az
EKB-n keresztiil torténd refinanszirozasi tgyleteikhez. A dontés nem lepte meg
a piacokat azutan, hogy még majusban a Eurogroup pénziigyminiszterei
megallapodtak az [IMF-el abban, hogy a nemzetkdzi pénzintézet
mentécsomagot ad Athénnak. Az EKB dontésével a gorog bankok joval olcsébb
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finanszirozasi forrashoz fognak hozzaférni, mint az eddigi gorég kdzponti bank
altal refinanszirozott Ugyleteiknél. A gorog dllamkotvények ugyanakkor
tovabbra sem vehetnek részt az EKB eszkdzvasarlasi programjaban, de az EKB
nem zdarta ki annak a lehet8ségét, hogy ez a kés6bbiekben megvaltozzon.
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