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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svajci frank ellenében erdsodott.
= A BUX 13,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,60 szdzalékos
emelkedéssel zarta a csitortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 6-12 bazispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik.
= Vegyes eredményekkel zartak a vilag vezetd t6zsdéi csttortokon.
= Eltér$ irdnyd hozammozgdsok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 61,18 USD/hordd [-0,20%];
_ WTlolaj 52,07 USD/hordd [-0,50%];
- Arany 1 292,30 USD/uncia [-0,10%].
= Az Eurostat tegnap délel6tti tdjékoztatdsa szerint az éves inflacid mértéke

1,7 szadzalékkal csokkent az Eurdpai Unié teriiletén 2018 decemberében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 319,60 25,53 4,2872 282,07 280,39
30 napja 322,60 25,76 4,2873 285,03 283,50

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében er8s6dott. A hazai fizet6eszkéz az eurdhoz, a svajci
frankhoz és a dollarhoz képest is a 30 napos szintje alatt all. A régios devizak
kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 13,1 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,60 szazalékos
emelkedéssel zarta a cslitortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP Bank és a Richter értékpapirjai er6sodtek, a Magyar
Telekom és a MOL részvényei gyengiiltek. A nap nyertese 1,80 szdzalékos
pozitiv irdnyld elmozdulassal az OTP Bank volt. A régios t6zsdék — a lengyel és a
cseh indexek kivételével — emelkedéssel fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41180 0,60%
BUMIX 3948,87 -0,28%
OTP Bank 11900 1,80%
Richter 5870 0,77%
Magyar Telekom 458 -1,51%
MOL 3200 -0,25%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 6-12 bazispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
87-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régios allampapirok hozamai novekedtek:
a lengyel és a szlovak allamaddssag-finanszirozas terhe 4-4 bazisponttal, a cseh
és a roman 10 éves allamkotvények hozama 3-5 bazisponttal kerilt feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,82 4
Romania Y10 5,24 5
Csehorszag Y10 1,85 3
Szlovakia Y8 0,64 4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 0
M6 0,15 -1
M12 0,405 0
Y3 1,225 12
Y5 2,36 9
Y10 2,855 6
Y15 3,785 6
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 351 0,04%
FTSE 100 6835 -0,40%
DAX 10919 -0,12%
S&P 500 2636 0,76%
DJIA 24370 0,67%
Nikkei 225 20 666 1,29%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Vegyes eredményekkel zartak a vildg vezeté tbézsdéi csiitértokon. A
kereskedés hangulatat a vildg minden tajan a kinai gazdasag lassulasdval
Osszefligg6 aggodalmak mellett els6sorban a megjelent vallalati
gyorsjelentések, illetve a még nem publikalt, el6z6 negyedéves adatokkal
kapcsolatos varakozdsok hataroztak meg. Az eurdpai borzék — a Stoxx 600 index
kivételével — negativ tartomanyban zartak. Ez féként a Morgan Stanley
csaldédast kelt6 — az elemzGi becslésektdl jelentésen elmaradd — el6z6
negyedéves eredményeinek koszonhetd6. A pdneurdpai Stoxx 600 index
0,04 szazalékos emelkedés utan 351 ponton zart. A brit FTSE 100 mutato
0,40 szazalékos csokkenést kovet6en 6 835 ponton fejezte be a csutortoki
kereskedést. A német DAX 0,12 szazalékos veszteséget konyvelt el. A
tengerentuli nyitast kovet6en az amerikai részvénypiaci befekteté6k sem voltak
optimistdk. Ez a hozzaallds sokdig nem is valtozott, mivel a bankszektorhoz
kothet6, tegnap megjelent vallalati gyorsjelentésekben szereplé eredmények
jellemz6en elmaradtak az elemzdi, illetve befektetdi varakozasoktdl. Zarashoz
kozeledve azonban hirtelen megugrottak a t6zsdék, ugyanis kiszivargott
informacidk szerint az USA enyhitené a kinai arukra kivetett vdamokat a két
orszag kozott zajlé kereskedelmi targyaldsok idejére. igy a Dow Jones index
0,67 szazalékos novekedés utan 24 370 ponton fejezte be a kereskedést. Az
S&P 500 index 0,76 szdzalékos emelkedést kdvetéen 2 636 ponton zart. A
technoldgiai cégek értékpapirjait tomorité Nasdaq 0,71 szazalékkal kerilt
feljebb, értéke 7 084 pontra valtozott. Ma hajnalban a tavol-keleti piacokon is
jellemz6en emelkedtek a részvényarfolyamok, mivel a befektet6k hangulatat
pozitivan befolydsolta az amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus enyhtlése . A
japan Nikkei index 1,29 szazalékkal novekedett, igy végil 20 666 ponttal zarta a
hét utolsd kereskedési napjat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,75 2
spanyol 1,37 -1
olasz 2,76 0
portugal 1,62 -3
német 0,24 2
francia 0,64 1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Eltéré iranyu hozammozgasok jellemezték a vizsgdlt 10 éves allampapirok
piacat tegnap. A spanyol és a portugal dallampapirok hozama 1, illetve
3 bazisponttal csokkent. Az olasz allamaddssag terhe nem valtozott. El6bbiekkel
szemben a francia, a német és az amerikai kotvényhozamok 1-2 bazisponttal
keriltek feljebb.



Olaj- és  Csékkentek a nemzetkézi olaj benchmarkok arai csutértokén. A marciusi
aranyarfolyam  ¢z4)|it4s északi-tengeri Brent mindség 0,20 szazalékkal lefelé korrigalt, igy
61,18 dollaros horddonkénti aron fejezte be a kereskedést. A februdri hataridds
amerikai benchmark WTI 0,50 szazalékos visszaesést kovetSen 52,07 dollaron
zart. Az olajarakat elsGsorban az amerikai kormanyzat nyersanyagkészletekkel
kapcsolatos jelentése befolyasolta, amely szerint novekedett a rendelkezésre
allo készletmennyiség. Ugyanakkor a csokkenés mértékét kissé visszafogta a hir,
miszerint az USA enyhithet a Kindbdl szarmazé termékek esetében

alkalmazando vamtarifakon.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,18 -0,20%
Arany $1292,30 -0,10%

WTI olaj $52,07 -0,50%

Mérséklédott az arany dara. A februdri hatarid6s nemesfém darfolyama
0,10 szazalékos negativ irdnyu elmozduldssal 1 292,30 dollaros értéken fejezte
be a csiitortoki kereskedési napot. A vételar visszaesésének hatterében az
er6sodé t6zsdei kereskedési tevékenység all, azonban az amerikai politikat
jellemz6 bizonytalansag némileg enyhitette a keletkez6 veszteségeket. Az arany
ismét messzebb kerlilt a pszicholdgiai szempontbdél fontos, 1 300 dolldros
unciankénti artol.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokken6 Az Eurostat tegnap délel6tti tajékoztatasa szerint az éves inflacio

inflacio az 1,7 szazalékkal csokkent az Eurépai Uni6 teriiletén 2018 decemberében. Az
Eurdpai Unicban eurézona éves inflaciés ratajanak értéke a 2018. novemberi 1,9 szdzalékrdl
1,6 szazalékra mérséklédott az el6z8 év utolsé hdnapjiban. Eves szinten a
legmagasabb  fogyasztdi-drszinvonal novekedést Esztorszagban  (3,3%),
Romaniaban (3,0%) és Magyarorszagon (2,8%) regisztraltdk. A legalacsonyabb
éves értékeket Gorogorszagban (0,6%), Portugalidban (0,6%) és Daniaban
(0,7%) mérték.
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