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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden Eurdpdban és a tengerentulon is rossz volt a kereskedési hangulat a
t6zsdéken. Ma reggel zuhandssal zartak az azsiai t6zsdék is.

e Tovabbra is magas, de csokkend trenden az eurdzéna munkanélkiilisége.

e Er6s olajpiaci lejtmenet volt a keddi kereskedési napon, emiatt jelent&sen
csokkentek az olajipari vallalatok részvényei.

e 9 havi ,mélyponton” az amerikai 10 éves allamkotvények.

e Szerdan reggel a forint gyengiilt a vezet6 devizdkhoz képest.

e A BUX értéke 2,4 szazalékot esett, amihez 10,6 millidrd forintos atlagos forgalom
parosult.

e Tegnap rovid és hosszi lejaraton is hozamndvekedés volt jellemzé az
allampapirok masodpiacan.

e A tegnapi 3 hdénapos DKJ-aukcié sordan 1,09 szazalékos atlaghozam mellett 40
millidrd forintnyi forrast sikerult bevonni.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedést kovetéen 160
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 2015 decemberében a kiskereskedelmi forgalom volumene a nyers adat szerint
5,0, naptdrhatastél megtisztitva 4,5 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest



Gyengiilt a forint

2,4 szazalékos
minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 hdnap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz ma reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben enyhén
leértékel6dott. Az eurd/forint arfolyam ma reggel a 311,71-6s szinten allt, ami
0,48 szazalékos gyengiilést jelent a tegnap reggeli szinthez viszonyitva. A
CHF/HUF arfolyam 0,53 szazalékkal kerilt feljebb, mig a dollarhoz képest 0,4
szazalékkal gyenglilt a hazai fizetGeszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték  Valtozas  Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 311,71 0,48% EUR/USD  1,0913  0,00% GBP/USD  1,4405 0,03%

CHF/HUF 280,52 0,53% EUR/CHF 1,1111  -0,02% EUR/CZK 27,02 0,02%

USD/HUF 285,48 0,40% USD/JPY 119,60 -0,82% EUR/PLN  4,4040 0,18%

Az eurd arfolyama a dollarhoz viszonyitva nem valtozott, a svajci frankhoz képest
0,02 szazalékos mértékben gyengiilt a szerda reggel hat 6rdsi adatok alapjan. A
régios devizak koziil a lengyel zloty és a cseh korona is veszitett értékébdl a
koz0s eurdpai fizetbeszkozzel szemben, 0,18, illetve 0,02 szazalékot.

A BUX értéke 2,4 szazalékot esett, amihez 10,6 milliard forintos atlagos
forgalom parosult. Az eredmény a zuhand olajaraknak volt készonhetd, melynek
hatdsdra nyugaton kedvez6tlen hangulat alakult ki a borzéken, ami ndlunk is
éreztette hatasat. A blue chipek mindegyike zuhant. A MOL 2,9 szazalékos
eséssel zarta a napot, a Richter és az OTP arfolyama is jelent6sen esett, 2,7 illetve
2,5 szazalékot. A Magyar Telekom papirjai 0,3 szazalékot veszitettek értékikbél a
kereskedés végére.

A régids borzék is kivétel nélkiil csokkenéssel zartak. A legnagyobb esést az
orosz RTS index szenvedte el 4 szazalékkal.
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Emelkedé
hozamok az
allampapirok
madsodpiacan

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 23558 -2,4%
OTP Bank 6000 -2,5%
Richter Gedeon 5471 -2,7%
Magyar Telekom 396 -0,3%
MOL 13580 -2,9%

Tegnap rovid és hosszu lejaraton is hozamnovekedés volt jellemzé az
allampapirok mdsodpiacdn. A diszkont kincstarjegyek kozil a 3 hénapos DKJ
hozama 8, mig a 6 hdnapos DKJ hozama 3 bazisponttal nétt. Hosszu lejaraton a
legnagyobb, 3 bdzispontos emelkedést a 3 éves kotvények hozamanal
regisztraltdk. A tegnapi 3 hdnapos DKlJ-aukcion a meghirdetett 40 milliard
forintra 46,2 milliard forintnyi ajanlat érkezett, amelybd6l 40 millidrd forintnyit
fogadott el az addssagkezel6 1,09 szazalékos atlaghozam mellett. Magyarorszag
5 éves CDS felara 1 bazispontos emelkedést kévetéen 160 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 1,01 8
M6 0,98 3
M12 0,96 1
Y3 1,90 3
Y5 2,34 1
Y10 3,37 1
Y15 3,61 0
Bubor ON 2,07 -5
5 év CDS 160 1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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5 szazalékkal
emelkedett a
kiskereskedelmi
forgalom

Tovabbra is
magas a
munkanélkiiliség
az eurozénaban

2015 decemberében a kiskereskedelmi forgalom volumene a nyers adat szerint
5,0, naptarhatastél megtisztitva 4,5 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 3,4, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 6,4, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 3,7 szazalékkal emelkedett az értékesités
naptarhatdstél megtisztitott volumene. 2015. januar—-decemberben a forgalom
volumene — szintén naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint — 5,6 szdzalékkal
haladta meg az el6z6 év azonos id&szaki adatat.

Nemzetkozi piacok

A novemberi 10,5 szazalékos értéket enyhén javitva 10,4 szazalékos szinten az
allaskeres6k aranya az Eurostat legfrissebb kozlése szerint. A mostani
szezondlisan kiigazitott adat annak ellenére mondhaté magasnak, hogy 2011
szeptembere 6ta ez a legjobb értéke az eurdzéna munkanélkiliségi ratanak. A
szOrédas erGs a tagdllamok kozott: a legrosszabb értékeket a gordg és spanyol
mutatok hoztak (rendre 24,5 és 20,8 szazalék), mig a legjobbakat a német, maltai
és osztrak indikatorok (rendre 4,5, 5,1, és 5,8 szazalék). A nem eurdzoéna tagok
kdziil a Csehorszag, Dénia és Magyarorszag is elSkel6 helyen végzett. Altaldban
kijelenthet6 az, hogy az eurdzéna atlagos munkanélkiiliségi rataja nagyobb, mint
a nem eurdzdéna, de EU tag orszagok csoportjaé. Pozitiv hir viszont az eurézéna
szamara, hogy a fiatalok munkanélkiilisége 224 ezerrel tudott csdokkenni 2014

decemberéhez viszonyitva.

Eurdpai indexek Amerikai és azsiai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9581 -1,81 Dow Jones 16 154 -1,79
CAC40 4284 -2,47 S&P 500 1903 -1,88
FTSE 100 5922 -2,28 Nasdaq 4517 -2,24
Stoxx 600 335 -1,93 Nikkei 225 17191 -3,15

Rosszul teljesitettek a t6zsdék kedden. Mind Eurépaban, mind a tengerentulon
negativ tartomdanyban zartak az indexek. A kereked6k az energiarészvények
eladdsai mellett dontottek. A kereskedési hangulatot ismét az olaj aranak
valtozasa dominalta. Elemz6k most attdl tartanak, hogy az eddigi olaj és t6zsdei
egylittmozgas Ujragondolasra késztetheti a monetaris politikai dontéshozdkat is.
A Google anyacégének részvényei (Alphabet Inc.) ismételten jol teljesitettek.

Eurdpaban a svajci UBS csoport részvényei szenvedtek el nagyobb értékvesztést
(-6,8 szazalék), miutan a bank a vartnal rosszabb pénzligyi évet zart. Nagyot estek
a nyersanyag részvények is: a British Petrol 8,7 szazalékot veszitett kereskedési
értékébdl. A nagyon éles esésben az olajpiaci trendek mellett szerepet jatszik az
is, hogy a BP kitart az osztalékfizetési politikdja mellett, amit a piac a jelenlegi
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olajkereskedési trendek mellett fenntarthatatlannak itél. Az eurdpai szektorok
koziil a fogyasztasi és egészségiigyi cikkek teljesitettek csak jol.

Azsidban ma reggelre mindenhol erds csokkenésben zartak a t6zsdék, miutan
az ExxonMobil és a BP nagyon rossz pénzligyi teljesitmény utdn estek az amerikai

o t6zsdéken. Az el6z6 heti monetaris bejelentés utan (a Bank of Japan negativ
Nemzetkozi

kétvényhozamok alapkamatot allitott be) még jol reagdltak az azsiai tézsdék, azonban a jen

erésddése art az exportorientalt japan gazdasagnak és ez szintén negativan
hatott a t6zsdékre. A befektet6ket az sem nyugtatta meg, hogy a Bank of Japan
sajtokdzleményben tudatta, hogy erds volt a vita pénteken a kamatvagas felett.
A nap egyetlen pozitiv hire Kindbdl jott, ahol a szolgaltatasszektor trendjeit jelzé
Caixin Index jelent6sebbet emelkedett. A hir ellenére a Sanghaji kompozit
negativban zart.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,57 0 Németorszag 0,34 -2
Olaszorszag 1,47 -1 Franciaorszag 0,66 -2

Portugalia 2,72 -2 USA 1,86 -10

Kedden a részvénypiacok gyengélkedése ismét népszerivé tette az
allampapirokat szerte a vildagon. A legnagyobb hozamcsokkenést az USA
kotvényein konyvelték el tegnap, ezzel 9 havi ,,mélypontot” regisztralva. A goérog
allamkotvények ismételten hozamndvekedést regisztraltak, immaron havi szinten
nagyon kiugrd, 121 bazispontos novekedést elszenvedve. A gordg papirok 10
éves lejaraton 9,21 szazalékos hozamszinten érhetéek el.

Tovabb cs6kkend Kedden erds lejtmenetbe keriilt Gjra az olaj. A texasi WTI tipusu olaj ara 5,5
olajarak, stagnalé  szazalékkal, 1,74 dollarral lejjebb kerilve 29,8 dollaros horddnkénti dron zart,
aranyar mig az északi-tengeri Brent értéke 4,4 szazalékot gyengiilve, 1,52 dollaros
csokkenést kovetéen 32,72 dollaros horddonkénti aron fejezte be a hatarid8s
kereskedést. A tegnapi csokkenést elemz6k annak tudjak be, hogy a BP és az
Exxon nyereségének csokkenése megerésiti stratégidjukban az arab orszagokat,
akik igy tovabbra sem kényszeriilnek egyeztetésre a nem OPEC orszagokkal. Az
arany arfolyama tegnap az eddigi két napig tarté pozitiv hangulatu kereskedés
utan nagyon enyhe negativ tartomanyban zart. Az olajarak keddi csokkenése
inkabb az allamkotvények felé terelte a befektet6ket az arany helyett, mivel az
amerikai munkanélkiliségi adatok j6 eredményt produkdltak. A nemesfém
értéke 80 centtel, azaz 0,1 szdazalékkal lejjebb keriilve uncidnként 1127,20
dollaron fejezte be az aprilisi hataridés kereskedést. Az arany kereskeddi
feltehet6en kivarnak a kovetkez6 Fed Ulésig. Ha tovdbbra is pozitiv amerikai
makrogazdasagi hirek jonnek majd, az emelheti az alapkamatot. A Fed
kijelentéseiben konzisztensen arra utalt, hogy tényvezérelt dontéseket szeretne
hozni, emiatt gondoljak ugy a keresked6k, hogy tovabbi pozitiv adatok esetén
abbamarad a kamatemelési ciklus.
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