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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurd ellenében gyengiilt, mig a svdjci
frankkal és a dollarral szemben er6s6dott.
= A BUX 7,7 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
0,49 szazalékos emelkedéssel fejezte be keddi kereskedést.
= A magyar dllampapirpiacon roévid lejdraton — a 3 hoénapos DKJ
kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-4 bazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 40 milliard
forintnyi mennyiséghez képest 45 millidrd forintnyi 0sszeget fogadott el a
3 hénapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,01 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 95-0s értéken all.
= 2017 szeptemberében 292 900 forint volt a hazai brutté atlagkereset, ami
13,6 szazalékkal haladja meg az egy évvel korabbi értéket.
= Valamennyi vezet6 nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomanyban zarta a
keddi kereskedést.
= Tegnap csokkentek a vezetd nemzetkozi allampapirok hozamai.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 62,57 USD/hordd [+0,60%];
- WTlolaj 56,83 USD/hordé [+0,70%];
- Arany 1 281,70 USD/uncia [+0,50%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,16 25,50 4,2176 269,03 266,42
30 napja 307,94 25,66 4,2258 265,79 261,96

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengilt, mig a svajci
frankkal és a dollarral szemben er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz mindhdrom
vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régios
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 7,7 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,49 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
pozitiv elmozdulassal zart. A nap nyertese egy szazalék feletti novekedéssel az
OTP Bank volt. A régios t6zsdeindexek esetében — a cseh index kivételével —
szintén emelkedést regisztraltak tegnap.

Ertékindex Erték Véltozas (d/d)
BUX 39554 0,49%
BUMIX 4067,49 -0,29%
OTP Bank 10085 1,05%
Richter 7003 0,19%
Magyar Telekom 470 0,21%
MOL 3221 0,34%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

DKJ

kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-4 bazispontos

A  magyar allampapirpiacon rovid lejaraton - a 3 hdnapos

hozamcsokkenést konyveltek el. Keddi aukcidjan az Allamadéssiag Kezels
Kozpont (AKK) a meghirdetett 40 millidard forintnyi mennyiséghez képest
45 millidrd forintnyi O0sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 95-0s értéken all. A vizsgalt régios allampapirok hozamai vegyesen
és a szlovak addssdg-finanszirozds terhe egyarant

alakultak, a lengyel

2 Dbazisponttal csokkent, mig a roman és a cseh hozamok 1, illetve

7 bazisponttal keriltek feljebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,42 -2
Romania Y10 4,67 1
Csehorszag Y10 1,81 7
Szlovakia Y8 0,18 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 -1
M6 0,01 0
M12 0,005 0
Y3 0,59 -2
Y5 1,135 -4
Y10 2,225 -4
Y15 3,005 -3
Bubor ON 0,00 2
5 év CDS 95 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

13,6 szazalékkal A KSH legfrissebb tajékoztatdsa szerint 2017 szeptemberében 292 900 forint
nGttabruttd  yolt a bruttd atlagkereset, ami 13,6 szazalékkal haladja meg az egy évvel
dtlagkereset korabbi értéket. A 2017. januar-szeptemberi id6szakban a brutté és nettd

atlagkeresetek egyarant 12,8 szazalékkal emelkedtek. A novekedés hatterében

minimalbér és a garantalt bérminimum 15, illetve 25 szdzalékos emelése, a

koltségvetési szféra egyes terileteit, tovdbbd az allami kozszolgaltatd cégek

dolgozoit érint6 keresetrendezések voltak hatdssal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 388 0,44%
FTSE 100 7411 0,30%
DAX 13168 0,83%
S&P 500 2599 0,65%
DJIA 23591 0,69%
Nikkei 225 22523 0,48%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Valamennyi vezet6 nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomanyban zarta a

keddi kereskedést. A New York-i t6zsdén kozel 0,7 szazalékkal emelkedtek az
irdnyadd indexek, ezzel Ujabb torténelmi csucsokat elérve. Tobb kedvezé
adatrél beszamold gyorsjelentést tettek kozzé, ami jelent6sen fokozta a
befektet6k kockdazatvallalasi, ezaltal pedig részvényvasarlasi hajlanddsagat.
Emellett a technoldgiai cégek dragulasa volt meghatarozé hatassal a
nemzetkozi t6zsdemutaték emelkedésében. A nagy tékeértékli technoldgiai
cégek is jol teljesitettek: a Facebook, az Amazon, a Netflix és az Alphabet
arfolyama egyarant feljebb keriilt a nap végére. Eurépaban kiemelkedGen
teljesitettek az autdipari cégek, koszonhetéen az el6rejelzések javitasanak: a
Volkswagen német autdgyartd konszern arfolyama 2,80 szazalékkal nétt a
kereskedés végére, mig a Porsche arfolyama 2,59 szazalékkal emelkedett. Jdl
szerepelt még a BMW (+1,93%) és a Daimler (+1,68%) is. Az Easylet diszkont
légitdrsasag arfolyama 5 szazalékot meghaladd mértékben kerilt feljebb.
Az azsiai piacokra is atterjedt a pozitiv befektet6i hangulat, a japan Nikkei kozel
fél szazalékos nyereséggel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,36 -1
spanyol 1,48 4
olasz 1,78 -4
portugal 1,91 6
német 0,35 -1
francia 0,66 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Altalanos hozamcsokkenés jellemzte a nemzetkozi allampapirok piacat
tegnap, ugyanakkor nem regisztraltak jelent6s hozamesést egyik vizsgalt
allamkotvény esetében sem. A portugdl addssag-finanszirozas terhe csékkent 6
bazisponttal a legnagyobb mértékben, a spanyol, olasz és francia papirok
hozamai 4 bazisponttal keriltek lejjebb, mig az amerikai és a német
allamkoétvényhozamok mindéssze 1 bazisponttal mérséklédtek.

Olaj- és A tegnapi kerekedés az olaj benchmarkok arfolyamainak is kedvezett, a nap
aranyarfolyam  yggére mindkét olajfajta ara emelkedett. Az északi-tengeri Brent és a WTI 4ra
0,60, illetve 0,70 szazalékkal keriilt feljebb. A keresked6k izgalommal varjak a
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friss amerikai olajkészletekrél sz6l6 adatokat, valamint a kozelgé OPEC-Ulés
eredményét. A Kd&olaj-exportald Orszagok Szerevezetének tagallamai a jové
héten Ulnek Ossze mas olaj-el6allitd orszagokkal — koztik Oroszorszaggal —
megbeszélni, hogy meghosszabbitsak-e jelenlegi termeléscsdkkentési

megallapodasukat.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,57 0,60%
Arany $1281,70 0,50%
WTI olaj $ 56,83 0,70%

A hétf6i csokkenést kévetSen kedden ismét erére kapott az arany arfolyama.
Az arnovekedés els6sorban a dollar gyengilésének volt kdszonhets, de a
befektet6k Fed-kamatemeléssel kapcsolatos latolgatasai is jelent6sen
befolydsoltak a nemesfém arfolyamat.
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