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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen teljesitettek a vezet6 nemzetkdzi részvényindexek.

e Szerdan er8sodott a forint a f6bb devizdkkal szemben, ma reggelre az eurd/forint
arfolyam a 314,9-es szintre ereszkedett.

e A BUX 6,3 millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szdzalékos pluszban zart, a hazai
blue chipek vegyes teljesitményt nyljtottak.

e A magyar allampapirok madsodpiacan folytatéodott a hosszabb lejaratu
allamkotvények hozamainak emelkedése.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 153 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e 2014 augusztusdban a fogyasztdi arak dtlagosan 0,2 szazalékkal voltak

magasabbak, mint egy évvel korabban.



Er6sodott a forint a
fébb devizakkal
szemben

Régiods
kozépmez6nyben
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerda reggel a forint kismértékben gyengiilt, ezzel két és fél éves mélypontja
kdzelében jart a hazai fizet6eszkdz az eurdval szemben. Azonban délutdan mar
erGs0dést mutatott a hazai fizetGeszk6z, az eurd/forint arfolyam a reggeli 317-
es szintrdl 315 ala siillyedt. Ma reggel az eurd jegyzései 314,9-nél tartézkodtak,
mikozben a svajci frankkal szemben 0,73, a dollarral szemben pedig 0,40
szazalékkal értékel6dott fel a forint.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,89 -0,52% EUR/USD 1,2912 -0,13% GBP/USD 1,6203 0,54%
CHF/HUF 260,21 -0,73% EUR/CHF 1,2097 0,18% EUR/CZK 27,62 -0,26%
USD/HUF 243,81 -0,40% usD/JPY 106,74 0,40% EUR/PLN 4,1953 -0,16%

A dollar 0,13 szazalékkal fel-, a svajci frank 0,18 szdzalékkal leértékel6dott az
eurdval szemben. A régios devizak is jol teljesitettek: a cseh korona 0,26, mig a
lengyel zloty 0,16 szazalékkal er6sd6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhodz képest.

Szerdan a hazai parketten 6,3 milliard forint értékben folyt a kereskedés, nap
végére a BUX 0,2 szazalékos pluszt ért el, mellyel a régié kozépmezényében
foglalt helyet. A hazai blue chipek kéziil a Richter emelkedett a legnagyobb
mértékben, 1 szazalékkal. Az OTP 0,3 szazalékos minuszban zart, azonban a
jovében emelkedésnek indulhat a hazai bankpapir arfolyama, miutan a Citi 5175
forintos célarat hatdrozott meg a részvényekre, amely kozel 17 szazalékkal
magasabb a jelenlegi szintnél. A régiés indexek élén a bolgar SOFIX végzett,
amely 0,4 szdzalékkal haladta meg keddi zardértékét.
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Folytatddott a
kotvényhozamok
emelkedése

Fogyasztdi arak —
2014. augusztus

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18709 0,2
OTP Bank 4425 -0,3
Richter Gedeon 4160 1,0
Magyar Telekom 382 0,0
MOL 12105 04

Szerdan ismét nottek az allamkotvények hozamai a magyar allampapirok
madsodpiacan. Mig rovid lejaraton egyedil a 3 hénapos DKJ hozama valtozott,
addig a hosszabb lejaratd benchmark allamkotvények hozamai 5-10 bazisponttal
feljebb keriiltek. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 153 bazisponton
allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
m3 1,37 1
M6 1,45 0
M12 1,69 0
Y3 3,25 1
Y5 3,61 5
Y10 4,61 10
Y15 4,88 8
Bubor ON 1,20
5 év CDS 153 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb gyorstajékoztatéja alapjan 2014 augusztusaban a fogyasztoi
arak atlagosan 0,2 szazalékkal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban.
Ezen id6szak alatt a haztartasi energia, a ruhdzkodasi cikkek, a tartds fogyasztasi
cikkek és az egyéb cikkek, Gzemanyagok, valamint az élelmiszerek dra csokkent,
mialatt a szeszes italok, dohdnyaruk és a szolgaltatasok dragultak.
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Stagnal a francia
ipar

Vegyes zaras a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves kotvények

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Juliusban mindoéssze 0,2 szazalékkal emelkedett az ipari termelés volumene
Franciaorszagban. Ennél rosszabb hir, hogy éves alapon 1,4 szazalékos visszaesés
lathaté.

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’)zés
DAX 9700 -0,11 Dow Jones 17 069 0,32
CAC 40 4451 0,03 S&P 500 199 0,38
FTSE 100 6830 0,01 Nasdaq 4587 0,76

A befektet6k tobbirdnyu bizonytalansagra ranyomta a bélyegét a tegnapi
kereskedési napra Nyugat-Eurdpaban: aggdédnak az EKB hamarosan induld
gazdasagélénkité programja miatt, ugyanis egyel6re nem latszik biztosnak, hogy
az valdban eléri a kivant hatast. Ezen kiviil foglalkoztatja a gazdasagi szereplSket
Skécia flggetlenségének kérdése is. Ugyanakkor pozitivum, hogy |épések
torténtek az ukran-orosz konfliktus ligyében, a felek targyalasba kezdtek a kelet-
ukrajnai teriiletek nagyobb 6nallésigardl. Az Egyesiilt Allamokban a vallalati
szektor eredményei huztdk felfelé a tézsdéket, komolyabb jelentSségl
makrogazdasdgi hir nem jelent meg tegnap.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,27 7 Németorszag 1,00 -0
Olaszorszag 2,41 3 Franciaorszag 1,37 2
Portugalia 3,21 4 USA 2,54 4

A spanyol tizéves kdtvényhozam 7 bazisponttal emelkedett szerdan, miutan a
befektet6k aggddnak, hogy egy esetleges sikeres skdciai népszavazas erésitheti a
hasonlo térekvéseket Katalonidban.

Az olaj arfolyama 1,2 szazalékkal keriilt lejjebb szerdan és mar 91,7 dollaron all
hordonként, ez nyolc honapos mélypont. Ennek legfé6bb oka, hogy az OPEC
csOkkentette az olaj iranti keresletre vonatkozoé varakozdasait. Az arany ara ismét
esett: 0,3 szazalékos csokkenés utan uncianként 1245 dollaron zart.
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