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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dolldrhoz képest
erdso6dott, a svajci frankkal szemben pedig gyengiilt.

= A BUX 6,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu  szegmensben  egyarant volt megfigyelhet6  kismértékl
hozamcsbdkkenés, stagnalas és 2 bazispontos hozamemelkedés.

= A magyar 5 éves CDS értéke a 104-es értéken tartdzkodik.

= A hét kozéps6 kereskedési napjan a vezet6 nemzetkdzi részvényindexek
z0mében pozitiv tartomanyban zartak.

= A f6bb nemzetkozi dllampapirok hozamai tegnap vegyesen mozogtak.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz

képest]:
_ Brentolaj 50,27 USD/hordé [-1,05%];
- WTlolaj 46,78 USD/hordd [-1,65%];
- Arany 1 282,90 USD/uncia [+0,30%].
= 2017. Il. negyedévben az eurdzénaban és az Eurdpai Unid egészében

egyarant 0,6 szazalékkal nétt a GDP az el6z6 negyedévhez képest.



Vegyes elmozdulasok
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 304,05 26,06 4,2647 267,61 258,21
30 napja 305,61 26,11 4,2000 277,08 264,58

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest er6sodott, a
svajci frankkal szemben pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz mindharom vezet6
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a szint alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 6,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szdzalékos
A hazai

részvényeinek értékei — a Richter kivételével — emelkedéssel zartak a tegnapi

emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. blue chipek

kereskedési napot, a nap nyertese a MOL volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen
teljesitettek a szerdai kereskedés soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 892 0,32%
BUMIX 2965,93 3,00%
OTP Bank 9982 0,52%
Richter 6531 -0,87%
Magyar Telekom 475 0,21%
MOL 23075 0,57%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben egyarant volt megfigyelheté kismértékd hozamcsokkenés,
stagnalas és 2 bazispontos hozamemelkedés. A magyar 5 éves CDS értéke a
104-es értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak tegnap: a
lengyel és a szlovak addssag-finanszirozas terhe 1-7 bazisponttal csékkent, mig
a cseh és a roman hozamok 1, illetve 5 bazisponttal emelkedtek.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,40 -1
Romania Y10 4,00 5
Csehorszag Y10 0,88 1
Szlovakia Y8 0,26 -7
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,11 0
M12 0,08 0
Y3 0,82 -1
Y5 1,845 0
Y10 3,105 0
Y15 3,69 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 104 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 379 0,69%
FTSE 100 7433 0,67%
DAX 12 264 0,71%
S&P 500 2468 0,14%
DIJIA 22 025 0,12%
Nikkei 225 19709 -0,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét kozéps6 kereskedési napjan a vezet6 nemzetkozi részvényindexek
z0mében pozitiv tartomanyban zartak. Az amerikai t6zsdéket napkozben
hektikus arfolyammozgdasok jellemezték a jegybank szerepét bet6lté Fed juliusi
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értekezletének szerddn megjelent — ellentmonddsos lzeneteket tartalmazé —
jegyz6konyve hatdsdra, amely bizonytalansagot keltett a Fed monetaris
stratégiajat illetéen. A brit részvények arfolyamat a vartnal jobb juaniusi
munkaerépiaci adatok emelték meg. Az eurdpai részvényindexekre jé hatassal
volt az eurd arfolyamdnak csokkenése, ami szdmos exportald cég tézsdei
arfolyamat is megemelte. Ez annak tulajdonithatd, hogy Mario Draghi, az
Eurdpai Kézponti Bank elndke egy beszédében — a varakozasokal ellentétben —
megerd@sitette a bank eddigi irdnyvonalat.

Az 4zsiai piacok zomében az amerikai t6zsdék szerény nyereségét tikrozték,
mig a japan Nikkei index a Fed jegyz6kdnyv megjelenését kovetéen gyengilé
dollar hatasara negativ tartomdanyban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,23 -4
spanyol 1,45 -2
olasz 2,03 -2
portugal 2,82 -2
német 0,43 0
francia 0,74 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A fébb nemzetkoézi allampapirok hozamai tegnap vegyesen mozogtak. A
francia addssag-finanszirozas terhe kis mértékben tovabb nétt, mig a stagnalé
német allampapirhozam kivételével a tobbi allamkotvény esetében az el6z6
napi emelkedés korrekcidja tortént.

Olaj- és  Szerdan csékkent az olaj arfolyama annak hatasara, hogy az Energia
aranyarfolyam |ntormacios Hivatal (EIA) heti jelentése szerint az amerikai olajtermelés kétéves
csucsra jutott. Ezzel egyidejlleg a nyersolajkészletek az elmult héten 8,9 millié
horddval mérséklédtek. Bar a készletek mar sorban a hetedik héten csdkkentek,
és a jelentés szerint tavaly szeptember 6ta a legalacsonyabb szinten vannak, ez

az adat az arfolyamcsokkenést nem tudta megallitani.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,27 -1,05%
Arany $1282,90 0,30%

WTI olaj $ 46,78 -1,65%

Szerddn emelkedett az arany arfolyama azt kovetéen, hogy Trump elndk a
Fehér Haz két uzleti tanacsadd testliletét is feloszlatta. A hir hallatara
novekedni kezdett a nemesfém iranti kereslet.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabb néttaz Az Eurostat tegnap kozzétett adatai alapjan 2017. Il. negyedévben az

Europai Unio  eyrézénaban és az Eurépai Unié egészében egyarant 0,6 szazalékkal nétt a
gazdasaganak oo

teljesitménye

GDP az el6z6 negyedévhez képest. 2016 azonos idGszakahoz viszonyitva az
eurézéndban 2,2, az EU28 tagallamaban 2,3 szdzalék volt a novekedés mértéke.
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Eves alapon valamennyi tagallamban novekedést mértek, a legnagyobb
emelkedést Romania (5,7%), a legkisebbet Belgium (1,4%) jelentette.
Osszehasonlitasképpen, 2017. Il. negyedévben az Amerikai Egyesilt Allamok
GDP-je az el6z6 negyedévhez képest — az EU-hoz hasonldéan — 0,6, az el6z6 év

azonos id6szahoz képest 2,1 szazalékkal béviilt.
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