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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
jelent6sen gyengiilt, a svajci frankkal szemben kis mértékben er8s6dott
a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 15,9 milliard forintos, az 4&tlagoshoz kozeli forgalom mellett
5,72 szazalékos erG6sododéssel zarta a hét masodik kereskedési napjat.

= A magyar allampapirpiacon mar csak a 3 hdénapos diszkontkincstarjegy
hozama emelkedett. Rovid lejdraton a 6 és 12 hdnapos papirok hozama
3, illetve 4 bazisponttal csokkent, mig a hosszi szegmensben 26-63
bazispontos hozameséseket regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 30 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,67 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos novekedéssel a 77-es értéken all.

» A Monetdris Tanacs 2020. marcius 24-i (lésén valtozatlanul hagyta
a jegybanki kamatldbak szintjét.

= Vilagszerte emelkedtek a t6zsdeindexek.

= Jellemz&en emelkedtek a nemzetkézi allampapirok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 27,15 USD/hordé [+0,44%];
- WTlolaj 24,01 USD/hordd [+2,78%];
_ Arany 1 660,80 USD/uncia [+5,94%].
* Jelent8sen romlottak a marciusra vonatkozé beszerzésimenedzser-indexek

az Egyesiilt Allamokban és az eurédvezetben.
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a magyar
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 354,59 27,66 4,5953 333,74 327,13
30 napja 336,77 25,05 4,2879 317,37 310,43

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben jelent&sen
gyengilt, a svdjci frankkal szemben kis mértékben er6sodott a kedd reggeli
A hazai
viszonylataban 6t szdzalékkal a 30 nappal korabbi szint felett all. A cseh korona

értékekhez képest. fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza

és a lengyel zloty szintén a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik az eurd

ellenében.

A BUX 15,9 milliard forintos, kdzeli forgalom mellett

5,72 szazalékos er6sododéssel zarta a hét masodik kereskedési napjat. A hazai

az atlagoshoz

vezet6 részvények arfolyama emelkedett. A nap nyertese a Richter és a MOL
egyarant 6,9
t6zsdeindexek hasonlé tartomanyban, 3-9 szdzalékos pluszban teljesitettek.

volt, szazalékos novekedéssel. A  kozép-kelet-eurdpai

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 615 5,72%
BUMIX 2 699,96 5,55%
OTP Bank 9380 4,40%
Richter 5795 6,92%
Magyar Telekom 355 3,95%
MOL 2000 6,89%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon mar csak a 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama
emelkedett. Rovid lejdraton a 6 és 12 hdnapos papirok hozama 3, illetve
4 bazisponttal csokkent, mig a hosszu szegmensben 26-63 bdzispontos
hozameséseket regisztraltak kedden. Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezeld
K&zpont a meghirdetett 30 millidard forintnak megfelel§ 6sszegben fogadott el
A kialakult

atlaghozam 0,67 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos névekedéssel

ajanlatokat a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegyre.

a 77-es értéken all. A vizsgdlt régiés allampapirhozamok eltéré palyan
mozogtak: a stagndld roman mellett a lengyel és a cseh 10 éves papirok
esetében 10-10 bazispontos csokkenés, a szlovak 8 éves papirok esetében
pedig 16 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6 kedden.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,78 -10
Romania Y10 6,10 0
Csehorszag Y10 1,37 -10
Szlovakia Y8 0,25 16
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,70 8
M6 0,78 -3
M12 0,75 -4
Y3 0,99 -26
Y5 1,5 -49
Y10 2,27 -51
Y15 2,73 -63
Bubor O/N 0,64 -4
5 év CDS 77 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

MNB kamatdontés A Monetaris Tanacs 2020. marcius 24-i Glésén valtozatlanul hagyta a jegybanki
kamatlabak szintjét. A dontés hatterében a kiadott kdzlemény szerint
az alappalyandl alacsonyabb hazai inflaciét és visszafogottabb novekedést
eredményez6  alternativ  kockazati  forgatdkdnyvek  valdszinliségének
novekedése all. A fedezeti kor nagyvallalati hitelekkel vald kiterjesztésével
a Nemzeti Bank emellett mintegy 2600 millidrd forinttal néveli a bankrendszer

szamara potencialisan elérhet6 likviditast.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 304 8,40%
FTSE 100 5446 9,05%
DAX 9701 10,98%
S&P 500 2447 9,38%
DJIA 20 705 11,37%
Nikkei 225 19 547 8,04%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte emelkedtek a t6zsdeindexek. A t6zsdéket tovabbra is nagy napi
kilengések jellemzik. A befektet6k optimistan tekintenek az amerikai
torvényhozas el6tt 1évS 2 000 millidrd dollaros gazdasagélénkité csomagra. Bar
hétfén megakadt a folyamat, tegnap sikeriilt kozelebb keriilni a koronavirussal
kapcsolatos karok enyhitésére szant mentécsomag elfogadasahoz. Eurdpaban
az is javitotta a hangulatot, hogy Olaszorszagban az Uj koronavirus-fert6zottek
és a napi haldlesetek szama is csokkent vasarnap és hétfén. Németorszdgban is
ugy latszik, hogy lassul a virus terjedése. Ugyan megjelentek az elsé
jarvanyhelyzet okozta negativ gazdasagi adatok, ez nem rontotta a t6zsdéken a
vasarlasi kedvet. Af6bb eurdpai indexek a nap végére 8-11 szazalékot
emelkedtek. A gazdasagi mentScsomagon kiviil az Egyesiil Allamok tSzsdéinek
tovabbi lendiiletet adott, hogy Donald Trump amerikai elndk enyhitené a
bevezetett korlatozé intézkedéseket a gazdasag Ujrainditdsa érdekében. A Dow
Jones Ipari Atlag mellett az S&P 500 és a Nasdaq 8-11 szazalékos emelkedést
ért el. A Dow négyéves mélypontjardl tudott emelkedni, és 1933 éta ez volt
legnagyobb egy nap alatt elért nominalis névekedése. Azsidban szerda reggel a
legtobb t6zsdén emelkedtek az arfolyamok. A hongkongi t6zsde 3, a sanghaji
pedig 2 szazalékkal allt magasabban az el6z6 napi zaréértékéhez képest. A
japan Nikkei 8 szazalékos pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,86 10
spanyol 0,88 12
olasz 1,56 -2
portugal 1,03 11
német -0,33 5
francia 0,18 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen emelkedtek a nemzetkozi allampapirok hozamai. A kivételt
az olasz allampapirok jelentették, melyeknek hozama 2 ponttal csokkent.
Az amerikai hozamok 10 pontot emelkedtek. Az eurdpai allampapirok kozil
a legnagyobb mértékben, 12 ponttal, a spanyol hozamok néttek.
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Olaj- és  Emelkedtek a nyersolajarak. A globalis olajkereslet tovabbra is gyengélkedik,
aranyarfolyam  de tgbbek kézétt a Fed kdtvényvasarldsi programja segithet a gazdasagi
szerepl6knek. A kinalati oldalon Uj fejlemény, hogy az Egyesiilt Allamok
fontoldra vette a Szaud-Ardbidval vald egylttmikodést az olajarak novelése
érdekében. A majusi hataridés Brent olajfajta ara 0,4 szazalékot, a majus

hatarid6s WTI ara pedig 2,8 szdzalékot emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $27,15 0,44%
Arany $1660,80 5,94%
WTI olaj $ 24,01 2,78%

Jelentésen dragult az arany. Miutan hétf6n évtizedes rekordnak szamitd
5,6 szazalékot emelkedett, a keddi kereskedés soran ezt is tul tudta szarnyalni
az arfolyam: az aprilisi hataridds arany a nap végére 5,9 szdzalékot ndvekedett.
A sdrga nemesfém dara igy uncianként 1 660,8 dollar volt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Beszerzési- Az IHS Markit kdzzétette a marciusi elézetes beszerzésimenedzser-indexeket.
menedzser- Az Egyesiilt Allamokban az &sszetett kibocsatasi index 40,5-re csokkent
indexek a februdri 49,6-es értékrél, mig az amerikai feldolgozéipari index 127 havi
mélypontra sillyedt. Az eurdovezetre szamolt beszerzésimenedzser-indexek
hasonléan kedvezétlenul alakultak: az 6sszetett kibocsatasi index marciusban
31,4-re csokkent a februari 51,6-r6l. Ez a mérések kezdete (1998) Ota a
legalacsonyabb érték. Az eurdovezeti feldolgozéipari index 92 havi mélypontra

kerult.
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