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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben erGsodott, a svdjci
frank és a dollar ellenében viszont gyengiilt a hétfé reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 6,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,68 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben viszont 3-12 bazispontos hozamcsokkenéseket
konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 80-as értéken All.
= 2019 juniusaban a hazai ipari termelés volumene 1,4 szazalékkal maradt el
az egy évvel kordbbi szinttdl.
= (Csokkentek a részvényindexek a vildg vezet6 t6zsdéin a legutdbbi
kereskedési napon.
= Valamennyi megfigyelt 10 éves allamkotvény hozama csékkent tegnap.
» Arupiaci benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z86 napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 58,57 USD/hordé [+0,07%];
- WTlolaj 54,93 USD/hordé [+0,78%];
- Arany 1 517,20 USD/uncia [+0,60%].
= A német statisztikai hivatal (Destatis) kozleménye szerint 2019. janiusban
Németorszagban — az el6zetes adatok alapjan — az export értéke 8,0, az

importé pedig 4,4 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbi szinttél.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,14 25,81 4,3266 297,98 289,46
30 napja 325,68 25,59 4,2694 294,08 288,95

Kedd reggelre a forint arfolyama az euréval szemben er8s6dott, a svajci frank
és a dollar ellenében viszont gyengiilt a hétf6 reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdz az eurd viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a svdjci frank és
a dollar esetében e szint felett all. A régidés devizdk kozil a cseh korona és
a lengyel zloty a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 6,5 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,68 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétféi kereskedést. A hazai vezet6 részvények
erdsodtek, a legnagyobb mértékl, 1,67 szazalékos novekedést a Magyar
Telekom arfolyamdban regisztraltdk. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen zartak
a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 892 0,68%
BUMIX 4 310,22 -0,38%
OTP Bank 12 700 0,40%
Richter 4910 0,20%
Magyar Telekom 425 1,67%
MOL 3026 1,41%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben viszont 3-12 bdazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.
5 éves CDS tovdabbra
allampapirhozamok vegyesen valtoztak: a cseh, a szlovak és a lengyel addssag-

A magyar is a 80-as értéken all. A régids
finanszirozas terhei 1, 3, illetve 4 bazisponttal keriltek lejjebb, mig a roman

10 éves dllampapirok hozama 2 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 191 -4
Romania Y10 4,20 2
Csehorszag Y10 0,95 -1
Szlovékia Y8 -0,25 -3
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1,4 szazalékkal
csokkent
az ipari termelés

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,06 0
M12 0,045 0
Y3 0,525 -3
Y5 0,915 -5
Y10 1,765 -8
Y15 2,115 -12
Bubor ON 0,19 6
5 év CDS 80 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 juniusaban az

ipari termelés volumene 1,4 szazalékkal maradt el az egy évvel kordbbi szinttdl.

A munkanaphatastdl megtisztitott adatok szerint a termelés 4,1 szazalékkal

nétt. A jelent6s eltérést a nyers adathoz képest az okozza, hogy

2019 juniusaban kettével kevesebb munkanap volt, mint 2018 juniusaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 370 -0,31%
FTSE 100 7227 -0,37%
DAX 11680 -0,12%
S&P 500 2919 -0,66%
DJIA 25 898 -1,48%
Nikkei 225 20 455 -1,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a részvényindexek a vilag vezet6 t6zsdéin a legutdbbi kereskedési
napon. A piacokat tovdbbra is az elhizé6dé amerikai —kinai kereskedelmi
habord, a hongkongi valamint az argentin belpolitikai feszlltségek tartjak
izgalomban. A Wall Street benchmark indexei a DJIA, a S&P 500 és a Nasdaq
1,0-1,5 szazalék kozotti mértékben esett. Nyugat-Eurdpa indexei a délel6tti
emelkedés utdn szintén lefelé fordultak, és végil minuszban zartak. Az
indexeket féként a pénziigyi részvények gyenge teljesitménye huzta lefelé, a
befektet6k az elhliz6dé geopolitikai fesziltségek nyoman szabadulni igyekeznek
a kockazatosabbnak itélt részvényektSl. A jellemz6en félszazalék alatti
veszteség ugyanakkor elmaradt az amerikai borzék esésétSl. A mult heti riasztd
német ipari és brit GDP adatok utan az eurdpai befekteték figyelme jelenleg a
szerdan megjelend német masodik negyedéves GDP-adat felé fordul. Az azsiai
t6zsdék meredeken estek ma reggel azt kovet6en, hogy a hongkongi
demokraciaparti tlintet6k hétfén megszalltdk a nemzetkodzi repuil6teret.
A tiz hete tarté hongkongi tlintetések nem enyhiilnek, a befektet6k Kina
beavatkozdsatdl és egy ezt kovetd globalis részvényeladdsi hullamtdl tartanak.
A Hang Seng hongkongi t6zsdeindex 1,9, mig a tokiéi Nikkei 225 mutatd
1,1 szazalékkal esett a ma reggeli zardsra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,64 -9
spanyol 0,24 -4
olasz 1,74
portugal 0,25 -4
német -0,59 -1
francia -0,29 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi megfigyelt 10 éves allamkotvény hozama csékkent tegnap. Az
olasz allamaddssag terhében az el6z6 napi meredek emelkedést kovetéen 9
bazispontos korrekciéd tortént. A részvénypiaci fejlemények hatdsdra az
amerikai kotvénypiac szaguld, igy az amerikai papirokndl ugyancsak 9
bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A tobbi dallamkotvény hozama
kisebb — 5 bazispont alatti — mértékben esett.
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Olaj- és  Kismértékben tovabb ndéttek az olajarak a hét elsé napjan. Az olaj
aranyarfolyam  penchmarkok arfolyama az elmult hénap mintegy 15 szazalékos esése utan —
legalabbis ideiglenesen— stabilizalédni latszanak. Az irdni, venezuelai olajexport
csokkenésrdl, valamint a Perzsa-6bolbeli kitermelés esetleges lealldsardl sz616
hirek elhalvanyitottak a  globdlis lassuldas kovetkeztében  varhaté
keresletcsokkenés miatti aggodalmakat. Mindezek ered&jeként az oktdberi
hatdridés globalis benchmark Brent olaj arfolyama az el6z6 naphoz képest
szinte nem valtozott, mig a szeptemberi hatdridés amerikai WTI fajta 0,8

szdzalékos er8sddéssel zarta a napot.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,57 0,07%
Arany $1517,20 0,60%
WTI olaj $54,93 0,78%

Emelkedett az arany ara hétfén. Az amerikai-kinai kereskedelmi hdaboru
elhdzédasa valamint a hongkongi demonstracidk altal keltett piaci aggodalmak
folyamatosan novelik a menedékfunkciét betdlté nemesfém iranti keresletet.
A hatéves csucsa koril jaré arany decemberi hataridds unciankénti ara tegnap
0,6 szazalékkal keriilt feljebb.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Német A német statisztikai hivatal (Destatis) kdozleménye szerint 2019. juniusban
kilkereskedelmi Németorszagban — az el6zetes adatok alapjan — az export értéke 8,0, az
forgalom importé pedig 4,4 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbi szinttdl.

A kilkereskedelmi egyenleg aktivuma 16,8 millidard eurd volt, ami 5,2 millidrd
eurodval kevesebb a 2018. juniusindl. A szezondlis és naptarhatdssal kiigazitott
egyenleg 18,1 millidrd eurds, azaz némileg mérsékeltebb aktivum-csokkenést
mutat. A legnagyobb forgalomcsokkenést a német gazdasag az un. harmadik
(Eurdpai Union kivili orszagok) viszonylataban szenvedte el, az ide irdnyuld
export 10,7 szazalékkal, mig az innen érkez6 import 8,9 szdzalékkal esett vissza
tavaly juniushoz képest. Kiléndsen jelent6sen — kozel felére — esett vissza az
Irdnnal folytatott kereskedelem, ami azt jelzi, hogy a német vallalatokat is

érzékenyen érintették az Irannal szembeni USA szankcidk.
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