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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dolldrral és a svajci frankkal
szemben egyarant er8sodott.

= A BUX 15 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,4 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszU szegmensben stagnalds, minimdlis emelkedés és 1-2 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

» Csiitortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
20 milliard forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el a 12 hdénapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,18 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 81-es értéken 4all.

» 2019 majusaban a hazai ipari termelés volumene 8,7 szdzalékkal nétt az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

=  Vegyesen mozogtak a nemzetkozi t6zsdék a tegnapi kereskedésben.

= Alegtdbb allampapir 10 éves hozama emelkedett cstitortokon.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei [véltozas az elz8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 66,52 USD/hordé [-0,74%)];
- WTlolaj 60,20 USD/hordé [-0,38%];
- Arany 1 406,70 USD/uncia [-0,40%].

= Kismértékben emelkedtek juiniusban a fogyasztéi arak Németorszagban.



Er6sodés
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,58 25,587 4,2653 291,74 288,72
30 napja 322,05 25,581 4,2544 285,88 285,17

Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben egyarant er8sodott. A hazai fizet6eszkdz mindhdrom vizsgalt vezetd
nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil
az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 15 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,4 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd blue chipek
vegyesen teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom béviiléssel, a Richter és
a MOL enyhe csokkenéssel zarta a kereskedést. A nap nyertese, 2,59 szazalékos
novekedéssel a tavkozlési és telekommunikacids vallalat volt. A vizsgalt régids
t6zsdék — a cseh és az orosz kivételével — emelkedéssel zartdak a csltortoki

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40739 0,40%

BUMIX 4 396 -0,85%

OTP Bank 12 400 1,06%

Richter 5105 -0,10%

Magyar Telekom 436 2,59%

MOL 2962 -0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu

szegmensben  stagnalds, minimdlis emelkedés és 1-2 bdazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd. Csiitdrtoki aukcidjan az Allamaddssag
Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard forintnak megfelel§ 6sszegben
fogadott el a 12 honapos futamideji diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,18 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul
a 81-es értéken all. A vizsgdlt régids allampapirok koziil a roman és a lengyel
addssag-finanszirozas terhe 3, illetve 14 bazisponttal mérséklédott, mig a cseh

és a szlovak papirok hozamaiban 5 és 21 bazispontos emelkedést mértek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

2,28
4,69
1,49
-0,01

-14
-3
5
21
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,12 0
M12 0,195 0
Y3 0,88 0
Y5 1,465 -1
Y10 2,39 1
Y15 3,005 -2
Bubor ON 0,09 2
5 év CDS 81 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

8,7 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint, 2019 majusaban az
néttazipari jpari termelés volumene 8,7 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi
termeles szintet. Munkanaphatastdél megtisztitott adatok szerint a termelés

6,1 szazalékkal béviilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 387 -0,12%
FTSE 100 7510 -0,28%
DAX 12332 -0,33%
S&P 500 2999 0,23%
DJIA 27088 0,85%
Nikkei 225 21686 0,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a nemzetkozi t6zsdék a tegnapi kereskedésben. Az
amerikai piacok a Fed elndkének nyilatkozata utdn emelkedtek Uj torténelmi
csucsra. Jerome Powell kozlése szerint amennyiben az amerikai gazdasag
élénkitésére lenne szlikség, a honap végén a kamatcsokkentés felé mozdulna el
a jegybank. A Dow Jones ipari atlag 0,85 szazalékkal kerilt feljebb. Az S&P500 uj
csucson, 2999-en zart, 0,23 szdzalékos emelkedés utan. A Nasdaq ugyanakkor
enyhe 0,08 szazalékos csokkenést mutatott. Eurépdban a szerdai kereskedés
utan cslitorokon is kisebb csokkenést mutattak a részvényindexek. A frankfurti
DAX index 0,33 szazalékos, az FTSE 100 index 0,28 szdzalékos, a paneurdpai
Stoxx 600 pedig 0,12 szazalékos esés utan fejezte be a kereskedést. Az azsiai
t6zsdék is pozitivan reagaltak a Fed elndkének szavaira, és emelkedéssel zartak.
A japan Nikkei index 0,20 szazalékkal kerult feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,12 6
spanyol 0,48 4
olasz 1,72 -1
portugal 0,57 6
német -0,26 4
francia 0,03 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

A legtobb allampapir 10 éves hozama emelkedett csiitortokén. Az amerikai
allampapirok kamatai 6 ponttal emelkedtek. Eurépaban az olasz allamaddssag
finanszirozasanak terhe tovabb csokkent szerdahoz képest. A portugal hozam 6,
a spanyol, a francia és a német dllamkotvények hozamai rendre 4-4

bazisponttal emelkedtek.

Olaj- és  Csokkentek az olajarak a csutortoki kereskedésben. Az arfolyamot tobb
aranyarfolyam  tgnyez8 is mozgatta, igy az OPEC jelentése, mely szerint a szervezet tagjai altal
kitermelt olaj iranti kereslet csokkenése varhatdé a jov6ben, kdszonhetben a

versenytars orszagok, igy az Egyesilt Allamok ndvekvs kitermelésének.

Csutortokon a Mexikoi-obolben csokkentették a vallalatok a kitermelésiiket, a

térségben varhatdé viharokkal szembeni o6vintézkedésként. A WTI tipusu

nyersolaj augusztusi jegyzése 60,20 dolldron zarta a csiutortoki kereskedést, ami
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0,4 szazalékos mérséklGdést jelent. A Brent olaj ara nagyobb mértékben, 0,7
szdzalékkal csokkent, igy 66,52 dollarra csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,52 -0,74%
Arany S 1406,70 -0,40%
WTI olaj $ 60,20 -0,38%

Csokkent az arany arfolyama. A nemesfém augusztusi hatarid6s unciankénti
ara 1 406,7 dollarra csokkent, igy 0,40 szazalékkal zart szerdai arfolyama alatt.
Az arfolyamot a Fed elndkének nyilatkozata mozgatta, miszerint a gazdasag
lassulasanak ellensulyozasara csdkkentheti az alapkamatot a kdzeljovében.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Német inflaciés Kismértékben emelkedtek juniusban a fogyasztéi darak Németorszagban. A
adat német statisztikai hivatal, a Destatis jelentése szerint a dragulés 1,6 szazalékos
volt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva, mely megegyezik az el6zetesen
kozolt adattal. Mdajushoz képest 0,3 szazalékos a novekedés. Az energiaarak az
atlagosnal nagyobb mértékben emelkedtek, 2,5 szazalékkal haladtdk meg az
egy évvel kordbbi szintet.
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