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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli részvényindexek minuszban fejezték be
januar utolso kereskedési napjat.

e Pénteken a svéjci frank/forint kurzus 299-nél zart, ma reggel ennél alacsonyabb
szinten tartézkodott az arfolyam.

e A BUX 0,8 szazalékkal lejjebb kerilt, a hazai nagypapirok mindegyike minuszban
zart.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a hozamok tébbsége 2-5 bazisponttal
emelkedett.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 8 bazisponttal esett, igy 156 bazisponton allt a
pénteki jegyzés alapjan.

e 2014. novemberben 843 millié eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet.



297-nél a
frank/forint
arfolyam

Lejjebb keriilt a
BUX a hét utolsé
kereskedési
napjan

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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jegybanki
fizetGeszkoz. Az eurd/forint kurzus 311, mig a svajci frank/forint arfolyam 299

Pénteken a forint mozgalmas napot zart a vezetd devizakkal szemben. Mig kora
délutanig gyengllést mutatott a svajci frankkal és az eurdval szemben is az orosz
dontés hatasara, kora estére vissza tudott erfsodni a hazai
koril zarta a napot. Ma reggel ennél alacsonyabb szinten tartézkodtak a
devizakeresztek. A dollar/forint arfolyam 0,11 szazalékkal feljebb kerilt a ma

reggeli orakra.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,44 -0,14% EUR/USD 11,1308 -0,17% GBP/USD 11,5076 0,03%

CHF/HUF 297,04 -0,24% EUR/CHF 1,0461 0,17% EUR/CZK 27,74 -0,06%
USD/HUF 274,70 0,11% USD/JPY 117,69 -0,27% EUR/PLN  4,1820 -0,70%

A dollar 0,17 szazalékkal er6sodott, mig a svdjci frank ugyanilyen mértékben
gyengiilt az eurdval szemben. A régids devizdk kozil a lengyel 0,70 szazalékkal
felértékel6dott a kozos eurdpai fizetbeszkozhoz képest.

Pénteken a nyugat-eurdpai piacokon a befektet6k adtdk a részvényeket, a régids
borzék vegyes teljesitményt nyujtottak. A BUX 0,8 szazalékkal esett, melyhez
atlag feletti, 8,1 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai blue chipek 0,2-1,3
szazalékos minuszt szenvedtek el. A Richter papirok arfolyama 0,9 szazalékkal
keriilt lejjebb, miutan az orosz jegybanki alapkamat 2 szazalékpontos csdkkenése
és az ezt kovetd rubelgyengiilés érzékenyen érintheti a gydgyszercég lzemi
eredményét. A régios indexek kozill ismét az orosz borze szenvedte el a
legnagyobb veszteséget.
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Kismértéku
hozam-
emelkedések

Kiilkereskedelmi
termékforgalom,
2014. november

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16531 -0,8
OTP Bank 3650 -1,3
Richter Gedeon 3740 -0,9
Magyar Telekom 357 -1,1
MoL 11055 -0,2

Pénteken 2-5 bazisponttal keriiltek feljebb a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai. Rovid lejaraton a 6 és a 12 hénapos DKJ hozama stagndlt, mig a
hosszabb  szegmensben 2-5 bazisponttal emelkedtek a benchmark
allamkotvények hozamai. Magyarorszag 5 éves CDS felara 8 bazisponttal esett,

igy 156 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,70 2
M6 1,54 0
M12 1,60 0
Y3 2,09 2
Y5 2,38 3
Y10 2,79 5
Y15 2,99 3
Bubor ON 1,69 29
5 év CDS 156 -8

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH masodik becslése alapjan 2014 novemberében a kilkereskedelmi
termékforgalom kivitelének és behozatalanak volumene egyarant 5,0 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év azonos id6szakanak szintjét, amely 843 millié eurds
kilkereskedelmi tobbletet eredményezett. Az év els6 tizenegy hdnapjdban a
kilkereskedelem export- és importvolumene 6,7, illetve 8,2 szdzalékkal béviilt.
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Bdvilt a német
kiskereskedelem

Csokkent a
munkanélkiliség
az EU-ban

A vartnal lassabb
novekedés
az USA-ban

11 éves rekordon a
fogyasztdi hangulat
az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

A vartnal kisebb mértékben, de nétt a kiskereskedelmi forgalom a decemberi

adatok szerint Németorszagban: az el6z6 hdénaphoz képest 0,2 szazalékos a
noévekedés. 2013 decemberéhez képest 4 szazalékkal b6vilt a szektor.

Az eur6zénaban és az EU28-ban is 0,1 szazalékkal csokkent a munkanélkiiliségi
rata decemberben az el6z6 hdnaphoz képest, igy 11,3, illetve 9,9 szdzalékon dll a
mutatd. Az egy évvel ezel6Stti adatokhoz viszonyitva 0,5, valamint 0,7 szdzalékos a
csokkenés.

Kozzétették a negyedik negyedéves GDP-adatokat az Egyesiilt Allamokban. Az
évesitett utolsé negyedéves szam 2,6 szazalék lett, amely elmarad a piacon vart
3 szazaléktdl. Az Uzleti beruhdzasok bdéviilése az el6z6 id6szakban latottakhoz
képest visszafogottabb volt, ez okozta a kisebb novekedést. A 2014-es évet
tekintve 2,4 szazalékkal n6tt az amerikai GDP.

A Michigani Egyetem altal kozzétett fogyasztoi hangulatindex a decemberi 93,6
pontrél 98,1 pontra emelkedett januarban. Az adat 11 éves csucspontnak

szamit.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Véltozas (%) Zéré Va::/‘:)’as
DAX 10 694 -0,41 Dow Jones 17 165 -1,45
CAC 40 4 604 -0,59 S&P 500 1995 -1,30
FTSE 100 6 749 -0,90 Nasdaq 4 635 -1,03

A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek veszteséggel zartak pénteken, a
befektetdk realizaltak a profitot az elmult napokban csticsokat donté borzéken.
A tovabb mélyiilé deflacid és a Fed irdanymutatdsa — miszerint nem halogatjak
sokdig a kamatemelést — er8sen befolyasoltak a kereskedést. Az amerikai
toézsdék is minuszban zartak a hét utolsé kereskedési napjat, miutan a
gazdasagi novekedés elmaradt az el6zetesen varttél. A befektet6k aggalyait
fokozta a gorogorszagi helyzettel kapcsolatos bizonytalansag is, a hatast nem
tudta ellensulyozni a 11 éves csucsot elért amerikai fogyasztdi hangulat sem.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,46 1 Németorszag 0,31 -4
Olaszorszag 1,65 0 Franciaorszag 0,55 -5
Portugilia 2,40 0 USA 1,68 -7
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Nagymértékii JelentGsen erGsodott az olaj arfolyama pénteken: a WTI 8,3 szazalékkal keriilt

olajar-emelkedés feljebb és hordénként 48,2 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent ara 7,9
szazalékkal novekedett és hordénkénti 53 dollaron fejezte be a kereskedést. Az
aremelkedésben az jatszhatott szerepet, hogy az amerikai furétornyok szama
tovabbi csokkenést mutat, azaz a termel6k reagalnak a tulkindlatra. Az arany 1,9
szazalékkal er6s6dott miutan az amerikai gazdasag lassulé novekedésérdl
érkezett jelentés. A nemesfém ara uncianként 1278,5 dollar volt zaraskor.
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