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Vezetoi dsszefoglalo

e Pluszban zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Gyengilt a forint a vezet6 devizakkal szemben.

e A BUX pozitiv tartomanyban zart, a hazai blue chipek vegyesen teljesitettek.

e A magyar allampapirok masodpiacdn csokkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara enyhe emelkedést kovet6en 136 bazisponton allt

a szerdai jegyzés alapjan.



Gyengiilt az
EUR/HUF arfolyam

Pozitiv zaras a
hazai borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan gyengiilt a forint a vezet6 devizakkal szemben. A leértékel6dés mar az
EKB kamatdontése el6tt megkezd6dott és utana is folytatddott. Mario Draghi
megerdsitette a monetadris lazitds folytatdsat, ami nemcsak a forint mozgasara,
de a régiés devizdk teljesitményére is kihatassal volt. Emellett a hazai
fizet6eszk6z mozgdsaban a brokerbotrany hire is szerepet jatszott. Ma reggel a
forint arfolyama a 300-as szintet kozelitette meg az euréhoz képest. A
legnagyobb mértékben, 1,44 szazalékkal a svajci frank/eurd kurzusa kerult

feljebb, mig a dollar/forint arfolyam 279,9-es szintre értékel6dott le.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,34 0,96% EUR/USD 1,0697 0,70% GBP/USD 1,4840 0,61%
CHF/HUF 290,31 1,44% EUR/CHF 1,0301 -0,53% EUR/CZK 27,43 0,44%
USD/HUF 279,90 0,28% usD/JPY 119,11 -0,49% EUR/PLN  4,0225 0,20%

A dollar ismét gyengiilést mutatott az euréhoz és az angol fonthoz képest is.
Ezzel szemben az eurd/svajci frank arfolyam 0,53 szazalékos er6sodést mutatott.
A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty kurzusa is feljebb keriilt
a ko6zos eurodpai fizet6eszkozzel szemben.

A tegnapi nap végére a BUX zardértéke 9,9 milliard forintos forgalom mellett
0,47 szazalékkal kerilt feljebb. A kedvezd kereskedési hangulat és az olajar
erGsodése segitették a MOL részvények 2,57 szazalékos emelkedését. A Richter is
pozitiv tartomanyban zart, 0,89 szazalékos novekedést kdvetben. Az OTP és a
Magyar Telekom részvényei 1,23 és 0,23 szazalékot vesztettek értékiikbél. A
régios t6zsdék koziil az orosz és a lengyel t6zsde jelentds pluszban zart.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Csokkené
masodpiaci
allampapirhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22078 0,47
OTP Bank 5788 -1,23
Richter Gedeon 4285 0,89
Magyar Telekom 425 -0,23
MOL 14965 2,57

Szerdan rovid és hosszu lejaraton is csokkentek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan. A 6 hdnapos DKJ hozama mutatta a legnagyobb
negativ irdnyd, 13 bdzispontos valtozadst. A benchmark kotvények hozama 1-2
bazisponttal kerilt lejjebb, azonban a 3 éves kotvények hozama 1 bazispontos
novekedést ért el. Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazispontos emelkedést
kovetSen 136 bazispontra keriilt allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,48 -2
M6 1,44 -13
M12 1,60 -1
Y3 2,13 1
Y5 2,59 1
Y10 3,24 -2
Y15 3,44 2
Bubor ON 1,22 6
5 év CDS 136 4
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Gyengiilés az
amerikai
feldolgozéiparban

Csokkent az ipar
teljesitménye az
USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

60 dollar felett a
Brent arfolyama

Nemzetkozi piacok

Aprilisban a new york-i Fed -1,2 pontos indexértéket mért a feldolgozoéipari
termelés kapcsan. Elemzék 7,2 pontos szintet vartak. Az Uj megrendelések
indexe masodik hénapja esést mutat.

Marciusban 0,6 szazalékkal csékkent az ipar teljesitménye az Amerikai Egyesiilt

a4

Allamokban az el6z6 hénaphoz képest. 2014 azonos id6szakahoz viszonyitva 2

szazalékos bdviilés |athato az ipari termelés volumenét illetéen.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 12 231 0,03 Dow Jones 18 113 0,42
CAC 40 5254 0,69 S&P 500 2107 0,53
FTSE 100 7 097 0,31 Nasdaq 5011 0,68

Szerdan er6s6dni tudtak a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek, miutan az
Eurdpai Kézponti Bank (EKB) elndke kijelentette, hogy elégedettek a mennyiségi
enyhité programmal, és folytatni fogjak azt annak ellenére, hogy mar lathatdak
biztaté jelek a hitelezésben. A befekteték kedvét befolydsolta még a gorog
targyaldsok alakuldsa, melyek nem haladnak a tervnek megfelel6en. Az Egyesiilt
Allamokban a negativ varakozasok ellenére kedvezd vallalati jelentések lattak
napvildgot az I. negyedévre vonatkozdan, ez pedig segitette a részvényindexek
erGsodését. Valamennyi new york-i index pluszban zart. A nagyobb nyereséget
ellensulyoztak az amerikai ipar gyengébb teljesitményérél szé16 hirek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,27 -3 Németorszag 0,11 -3
Olaszorszag 1,25 -3 Franciaorszag 0,36 -5
Portugdlia 1,73 -5 USA 1,90 0

Altaldnos hozamcsokkenés jellemezte az eurézénas allampapirok masodpiacat,
amelyet Mario Draghi EKB-elndk azon kijelentése idézett el6, hogy hidba
latszanak mar a mennyiségi enyhités kedvez6 hatdsai, a programot teljes
egészében végigviszik.

Szerdan folytatédott az olaj aranak emelkedése: a WTI olaj értéke 5,8
szazalékkal kerult feljebb és horddnként 56,4 dolldron zart, mig az északi-tengeri
Brent 3,2 szazalékot er6s6dott, 60,3 dollaron fejezve be a kereskedést. Segitette
az energiahordozot a vartnal kisebb olajkészletekrdl érkezé amerikai jelentés,
valamint a Nemzetkdzi Energia Ugynokség elbrejelzése is, amely a kereslet
novekedésére szamit. Az arany arfolyama 0,7 szazalékkal névekedett szerdan és
uncianként 1201,3 dollaron zart. A gyengébb amerikai makroadatok miatt a
befektet6k érdekl6dése megnbtt a nemesfém irant.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



